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L dEmigion de- Riesgo para ser Transada en Rueda Especial de Bolsa”

Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S A (BANFONDESA) fundado el 18 de marzo de 2014 y con inicio de sus
operaciones el 1 de mayo de 2015, con la apertura al publico en fecha 5 de mayo de 2015, es una entidad de
intermediacién financiera regulada, creada con el objetivo de ofrecer productos y servicios microfinancieros en la
Republica Deminicana, ademas de otras actividades de intermediacién financiera pemmitidas a los Bancos de Ahorro y
Créditoe por la Ley Monetaria y Financiera No.183-02.Tiene su domicilio en la Calle Restauracién No.127, esq. Calle
Jécuba, Santiago, Republica Dominicana. Banco de Ahorro y Crédite FONDESA, S.A. (BANFONDESA), fue calficado A-
{dom? a largo plazo por Fitch Repuoblice Dominicana, S R.L, y se encuentra inscrita como Emisor en el Registro del
Wercado de Valores y Productos baje el nomero SIVEV-050.

Los Bonos objeto dal presente Prospecto de Fmisidon no contardn con garantia especifica, sino una acreencia
quiregrafaria.

Programa de Emisiones de Bonoes Corporativos por hasta DOP 500,000,000.00

El Plazo del Programa de Emisiones sera de hasta cinco (5) anos, a determinarse en el Prospecto de Emision, en
el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision. Para la Primera Emisién el
plazo sera de Tres (3) afos.

Monto Minimeo de Inversion: DOP 1,000.00

Dencminacion Unitaria o Cantidad de Valor Nominak: DOP 1.00

Emisiones: La Colocacidn de los Valores se realizard en mdltiples Emisiones.

Cantidad de Valores del Programa de Emisiones: 500,000,000

El presente Prospecto de Emisidn contiene informacion relevante sobre la Oferta Publica de los Bonos Corporativos vy
debe ser leido por los Inversionistas interesados para formarse un juicio propio sobre &l Frograma de Ernisiones.

| Agente Estructurador y Colocador Auditor Externo Calificadora de Riesge
BHD Ledén e’ .'H,!n! Fitch Repuablica Dominicana, S.R.L.
Puesto de Bolsa b T L
Representante de ia Masa de Obligacionistas para Agenie de Custodia, Pago y Administraciéon
el Programa de Emisidon del Programa de Emision

SALAS, PIANTINT CCEVA LDOM

& ASOCIANOS

Este Programa de Emisiones fue aprobado mediante 1a Tercera Resolucion del Consejo Nacionai de Valores de fecha
nueve {09) de mayo de 2017, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productes bajo el registro Na. SIVEM-110
y registrado en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, 5.A., con el registro No. BY1705-BC0068

“La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores v Productos y la autorizacion para realizar la
Oferta Publlca » por parte de la Superintendencia de Valeres, no implica certificacién sobre la calidad de los
= valores o la solvencia del Emisor”
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Aclaraciones

Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A., (BANFONDESA) entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial
inversionista su decision de inversion en los Valores relacionades con el presente Programa de Emisiones.

l.a Ley de Mercado de Valores No. 19-00 establece en su Art. 6 y parrafos, el cual establece que "La soficitud de
aprobacién para una oferta piiblica de valores deberd estar acompaidada de un prospecto que confenga, entre otras
cosas, informacion economico-financiera de por lo menos jos tres (3) afios de operaciones de la empresa previos a la
soficitud, asi como documentacitn legal de la misma, caracleristicas de fos valores y la calificacidn de riesgo de los
valores a ofertarse, si procediere, en base a las términos establecidos en esta ley y su reglamento.

PARRAFQ {- Las ofertas publicas de wvalores de las empresas que no cumplan con el perfodo de operacitn
anferiormente sefialado, deberan ser registradas por fa Superinfendencia de Valores y reguladas especialmente en el
reglamento de la presente ley, como emisién de riesgo y s86lo podran ser transadas en sesiones especiales de fa boisa,
advirtiendo al pablico inversionista del cardcter de riesgo e incertidumbre de las mismas.”

En adicién a o antes citado, la Norma para la elaboracidon de un prospecio de emisidn en su anexo B de la Norma de
Oferta Publica, indica que: “en el caso de empresas can menos de tres afos de operaciones, deberd presentar en forma
destacada la siguiente advertencia en la portada: "Emision de Riesgo para ser Transada en Rueda Especial de Bolsa”.

Por lo antes expuesto, BANFONDESA, por contar con dos ahos de Estados Auditados 2015 (Periodo de ocho meses de
operaciéon) y 20186, incluye en el presente Prospecto de Emisidn la leyenda y la advertencia requerida en |la normativa.
Asimismo, es considerada por dicho factor como una Emisién de Riesgo.

BANFONDESA fue calificado A- (dom) a largo plazo por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. Para mayor informacién ver
reporte completo el reporte complete de la calificacion, el cual esta en el Anexa No. Il al presente Prospecto, se
encuentra en |a SIV y puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos, ademas, puede ser
consultado en la pagina web de la entidad calificadara www fitchca.com
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El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacion detallada que aparece en otras secciones del
presente Prospecto DEFINITIVO de Emision. Los términos que aparecen entre comillas en este resumen se
utilizan como referencia en otras secciones del Prospecto DEFINITIVO de Emisidn.

Toda decisién de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la
consideracion por parte del inversionista del presente Prospecto DEFINITIVO de Emisidn en su conjunto,
conforme a lo establecido en el parrafo IV de) art. 96 del Reglamento No.664-12.

Emisor

Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A.,
“Emiser” o "BANFONDESA™)

fen lo adelante el

Valores

Bonos Corporativos (en 1o adelante "Bonos”)

Calificacion

Los Bones Corporativos y el Emisor han sido calificados A- {dom) a
largo plazo por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. (en lo adelante
“Fitch Republica Dominicana™)

Manto Total del Programa de Emisiones

Hasta Quinientos Millones de Pescs Dominicancs con 00/100 (DOP
500,000,000.00)

Fecha de Expiraciéon del Programa de | 22 de mayo de 2018
Emisiones

A determinarse en el Prospecto para las Emisiones a colocar y en el
Fecha de Publicacién del Aviso de Prospecto Simplificado de cada Emisién para las Emisiones

Golocacién Primaria

restantes

Fecha de Publicacién del Aviso de
GColocacion Primaria de la Primera Emision

11 de agosto de 2017

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas de
Pequeinos Inversionistas

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y
el Prospecta Simplificado de cada Emisién.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
Piblico en General

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y
el Praspecto Simplificado de cada Emisidn.

Herario de Recepcidn de Ofertas de

Pequefios Inversionistas

A partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria y
hasta el dia héabil anterior a2 la fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion, en horario establecide por el Agente Colocador y los
Intermediarics de Valores autorizados por la 51V, excepto el dia habl
anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emisién,
en el horarig establecido por la BVRD.

Horaric de Recepcion de Ofertas del Puablico
en General

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Golocacion y Emisién
de los Valores hasta la Fecha de Finalizacién del Pericdo de
Colocacian Primaria, el Agente Colocador vy los Intermediarios de
Valores autorizados par la SV, podran recibir drdenes de suscripcion
en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el
sistema de la BVRD en el horario establecids por esta en sus reglas
de negociacidn,

Fecha de Inicic de Recepcién de Ofertas de
Pequenos Inversionistas

11 de agosto de 2017

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas del
Publico en General para la Primera Emision

21 de agosto de 2017

Fecha de Emisién

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente,
en el Prospecto de Emision y en el Prospecte Simplificado de cada
Emision.

Fecha de Emision e inicio del Periodo de

21 de agosto de 2017~

Ii\ N

Colocacion de la Primera Emision g OO c\"' FRINTENDE N - VAL {':E_-
Fecha de Finalizacién de Recepcion de | Es la fecha correspondienteal Qia habﬂ antenof a ta Fecha dp Inncuo
Ofertas de Pequefios Inversionistas del Periodo de Colccacmpn - —— - iy
Fecha de Finalizacion de Recepcién de §| == = T ewra S
Ofertas de Pequefios Inversionistas para la | 18 de agosto de 2017 | 09 AGD 7017

Primera Emision




Fecha de Finalizacidn del Periodo de
Colocacién y de Recepcién de Ofertas del
Publico en General

08 de septiembre de 2017

Periedo de Vigencia del de

Emisiones

Programa

Trescientos sesenta y cinco (385) dias calendario.

Fecha de Suscripciéon o Fecha Valor

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente,
en el Prospecte de Emisidn y en el Prospecto Simplificado de cada
Emision.

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor de (a
Primera Emision

T para el pequefio inversionista y T+1 para el plablico en general.

Valor Maximo de Inversion para Pequefios
Inversionistas

Hasta un valor maximo de Quinientos Guarenta y Nueve Mil Ciento
Treinta y Dos Pesos Dominicanos con Cero Centavos {DOP
549,132.00).

Valor Maxirmo de Inversién para El Pablico en
General

El valor maximo a demandar por parte det inversionista serd el monto
ue esté disponible al momento de realizar la oferta de suscripcidn,

Valor Maximo de Inversion para el Pahlico en
General de la Primera Emision

No habra maximeo gde inversion por cliente inversionista

Vencimiento

Los Bonas Cerporativos tendran un vencimiento de hasta cinco {5)
afios, gue seran contados a partir de la Fecha de Emision de cada
Emisién, que se informara al mercado en los correspondientes
Avisocs de Colocaciéon Primaria, en el Prospecto de Emision y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisidn del Programa de Emisicnes.

Vencimiento de la Primera Emision

21 de agosto de 2020 (3 afios).

Representacién del Programa de Emisiones

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por
medio de un Macrotltulo para cada Emision, y los mismos constan en
Acto Auténtico, ambos instrumentados por Notario Publico, fos
cuales deben ser depositados en la SIV para fines de su inscripcion
en el Registro, en la BVRD cuando aplique y en CEVALDOM,

Tasa de Interes

Tasa de interés Fija y/o Tasa de Interés Variable en Pesos
Dominicanocs. La Tasa de Interés se especificard en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y
en el Prospeclo Simplificado de cada Emisién. La Tasa de Interés
anual Fija en Pesos Dominicanos para la Primera Emisién sera de
8.60%.

Revisién de Tasa de Interes

En casc de ser Tasa de interés Variable, la misma sera revisable
trimestral o semestraimente, segun corresponda en base a la Tasa
de Interés Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Multiples
(Nominales en % anual), Cerificados Financieros yfo Depositos a
Plazo, publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana
{("TIPPP") mas un Margen Fijo.

Riesgos del Emisor

BANFONDESA esta expuesta principalmente al riesgo de crédito
proveniente de su cartera de préstamos {Junic 2017 B4% del activo).

BANFONDESA no cuenta con un portafolic de inversiones
disponibles para la venta, lo que reduce su exposicion al riesgo de
mercado.

A junio de 2017 no presentd riesgo cambiario en el activo ¢ el pasivo.
Lo anterior se atribuye a gque los financiamientos a largo plazo,
otorgados por organismas internacionales, han side desembolsados
en pesos dominicanos a la tasa de cambic vigente del mercado y son
pagaderos en dicha moneda El riesgo de tasa de interés esta
mitigado por la facultad contractual de revision de las tasas de los
créditos, aunque es una pracltica poco recurrente en el sector
microfinanciere, dada la rotacién alla de |a cartera. Ademas, la mayor
parte de l0s pasivos estan pactados a tasas fijas a plazos mas largos
que el de las colocaciones.

Para mavyar informacién sobre los riesgos ver acapite 3.17.




Pericdicidad en el Pago de Interases

Pagadero Mensual, Trimestral o Semestral La periodicidad en el |
pago de los intereses se especificard en el Aviso de Colocacion |
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision. La periodicidad para la
Primera Emision sera Mensual.

Denominacién Unitaria o Cantidad de Valor
Nominal

Un Peso Bominicano con 00/100 (DOP1.00).

Monto Minimo de Inversion

Mil Pesos Dominicanos can 007100 (DOP1,000.00)

Precio de Colocacion Primaria

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente,
en el Prospecto de Emision y el Prospecto Simplificade de cada
Emisién.

Precio de Colocacion Primaria de 1a Primera
Emision

Ala par.

Amortizacion del Capital

Pago unico al vencimiento o en la fecha de redencidn anticipada,
cuandg aplique.

Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con
una garantia especifica, sino una acreencia quirografaria. Estos
Bonos no se consideran como degdsitos, de modo que no tienen
derecho a la garantia establecida en el Articulo 84, literal ¢) de la Ley
Monetaria y Financiera 183-02.

Opcidn de Pago Anticipado

El Emisor tendrd el derecho de pagar de forma anticipada al
vencimiento final de los Bonos el valor total del monto colocado en
cada Emision. Este derecho podra ser ejercida, segln le establecido
en el acapite 2.1.2.12 del presente Prospecto, v en el 1.2.11 del
Contrato del Programa de Emisiones. El Emisor especificard en el
Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emision si la Emistén
ofrecida incluye esta opcidn. La Primera Emisién tendra |a apcidn de
page anticipado a partir del Primer afio cumplido.

Colocacion de los Valores

La Colocacién de los Valores se realizara en multiples Emisiones.

Destinatarios de la Oferta

Los Bonos Corporativos tendrén como destinatarios  al publico en
general, inversionistas nacionales o extranjeros, incluyendo a los
peguencs inversionistas.

Fecha de Aprochacidn

El presente Programa de Emisiones fue aprobade por el Consejo
Nacional de Valores mediante su Tercera Resclucién de fecha 09 de
mayo de 2017

Agente Estructurador y Colocador

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S A (en lo adelante "BHD Ledén™,
Puesto de Bolsa registrade en la Superintendencia de Valores de |a
Republica Domineana (en lo adelante “SIV”) y en la Bolsa de Valores
de la Reputlica Dominicana (en lo adelante "BVRD"), serd el Agents
Estructurador ¥ Colocador del presente Programa de Emisiones de
Bonas Corporativos.

Agente de Custodia, Pago y
Administracion del Programa de Emisiones

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A. (En 1o adelante
CEVALDOM;) sera designado como Agente de Custodia, Page {en o
adelante “Agente de Page’) y Administrador del Programa de
Emisiones, para que realice los servicios de custodia, compensacion
y liquidacion de valores del Programa de Emisicnes, asfi como
encargada del procesamients del pago de los intereses y capital de
los Bonos Corporatives. El Emisar ha designado a CEVALDOM
como entidad encargada del registro y liquidacion de los Bonos
Corporativos por cuenta del Emiser, En virtud del Contrato suscrito
en fecha 14 de junio de 2017 entre CEVALDOM vy el Emisor, al
Agente de Pago no responde por los atrasos o incumplimientos que
pueda tener el Emisor,




Representante de la Masa de Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designado mediante el
Contrato del Pregrama de Emisiones suscrito en fecha 19 de junio de
2017 para ser el representante de la Masa de Obligacionistas de

cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de
Emisiones.




GLOSARIO

Acreencia Quirografaria

QObligacionas sin colateral especifico y dependientes de la capacidad
de pago del Emisor.

Actuali3gs

Corresponde a los dfas naturales con los gue cuenta el afo. Actual
considera los anos bisiestos de 366 dias,

Agente de Distribucion

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion al
agente de colocacion, a fin de facilitarle a éste el procese de
colocacion de valores.

Anotacion en Cuenta

El sistema de anotacién en cuenta es el conjunto de las disposiciones
legales y de regulacién, y demas nommas que instituyen las
anotaciones gn cuenta comao la representacién desmaterializada de los
valores. Depositar valores mediante el sistema de anotacion en cuenta
es pener valores bajo 1a custodia o guarda de un depdsito centralizado
de valares, constituido por ley en el registrador a cargo de crear y llevar
el libro contable, que conforma el registro de propiedad de Ios valores
entregados en depdsito al Depésito Centralizado de Valores.

Aviso de Colocacion Primaria

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer la emision de una
Oferta Publica a los destinatarios de la misma

Bolsas de Valores

Son instituciones auto reguladas que tienen por objeto prestar a los
puestos de bolsa inscritos en las mismas todos los servicios necesarios
para que éstos puedan realizar eficazmente las transacciones con
valores de manera continua y ordenada, asi como efeciuar las demas
actividades de intermediacion de valores, de acuerdo con la Ley de
Mercado de Valores v Productos No.19-00,

Bonos Corporativos

K SUPERINTE} DELCIR . “
! :

LL NV DIRECCINS OF OFERTA 2/1Ry |

Son aqguellos valores representativos de deuda emitidos por empresas

o corporaciones, a un plazo mayor de un (1) ano. Los mismos

confieren a sus tenedores los mismos derechos, de acuerdo con el
respectivo contrato del Programa de Emisiones.

BVRD | N = Son las siglas de Iz Bolsa de Valores de Republica Dominicana, S A
i ; . Es una opinion profesional gue produce una agencia calificadora de
19 AGO 701 riesgos, sobre la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los

i

.| lopinién,

odlde 1a necesidad de dotar a

lintereses de sus obligaciones en forma oportuna. Para llegar a esa
las calificadoras  desarrollaran  estudios, andlisis vy
‘evaluaciones de los Emisores. La calificacion de valores es el resultado
los inversionistas de herramientas
jadicionales para la toma de decisiones.

Calificadores de Riesgo

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una
opinion saobre la calidad crediticia de una Emision de valores y su
Emisor. Los Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir
una calificacidn de riesgo respecto a una oferta publica de valores y su
Emisor, debe estar debidamente registrada y autorizada por la SIV.

Capital de Trabajo

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar
can el normal desarrollo de sus aclividades en el corto plazo. Se
calcula coma el excedente de activos de corlo plaza sobre pasivos de
corto plazo.

CEVALDOM

Son las siglas de CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S A

Colocacidn Primaria con base en Mejores
Esfuerzos

Contrato en que el Puesto de Bolsa se compromete con la empresa
Emisora a realizar el mejor esfuerzo para colocar la Emisidn, pero no
garantiza su colocacién ni asume riesgo alguno en relacién con los
valores que ng sean colocados.

Contrato del Programa de Emisiones

Es el contrato suscrito entre el Emisor vy el Representante de la Masa
de los Obligacicnistas de acuerde a las dispoesiciones del Articulo 57
del Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 684-12, y a la Ley General
de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de




Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 modificada por la Ley No. |
31-11.

Créditoc Preferente

Es aguel credito que tiene prioridad de pago sobre cualquier otro ante
eventos de suspensién de pago o quiebra.

Cupon Corrido

Es la parte del monte de suscripcion del bono que corresponde al
interés acumulado desde la Fecha de Emisidn hasta la Fecha Valor
(exclusive).

Depésito Centralizado de Valores

Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del mercado
de valores, con el objeto de registrar, custodiar, transferir, compensar y
liguidar los valores gue se negacien al contado en dicho mercado, asi
COMO registrar tates operaciones.

Devengar

Dias Calendarios

Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficio por
los Bonog Corporativos adquiridos.

Compuestio por todos los dias del afio; es decir va desde el lunes a
domingo (tomando en cuenta los dias feriados y fines de semana).

Emision dé Valores o[1n: (i g

1 ol Cenjunto de valores negociables de idéntica naturaleza; es decir que

| \| i}
! [ \/ ? % Vi . I'cada uno posee iguales caracteristicas (moneda, tipo de instrumento,
G i s UL UFER A =Ll unidad de valor nominal, fecha de emision, derechos que atribuye a
% 6 -y i_s 4.7 | sUs tenedores, Emisor) y otorga los mismos derechos a sus titulares.
) . Toda persona jurfdica gue emita o pretenda emitir valores cuyo
Emisor 1 3 AGO 207 proceso de oferta pubiica esta regido por la Ley de Mercado de Valores

y Productos No.19-00.

[ CATRECTLTON dal valor e ggisiro del M
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Emisién desmaterializada’ "

irEs aguella Emisidn que no requiere de expedicion fisica del Titulo. €l

“l"auténtico y de un macrotitulo, ambes instrumentados por Notario

Emisor simplemente ampara toda la Emisién a través de un acto

Pablico. BL suscripcien primaria, colocacian y negociacion se realizan
por medio de anciaciones en cuenta que opera por transferencia
contable, llevada por un deposito centralizado de valores.

Fecha de Aprobacién

Se entiende como la fecha de |z Resolucién Aprobatoria del Consejo
Nacional de Valores donde se autoriza la Oferta Publica de Valores,

Fecha de Emisién

Es la fecha en la cual el Emisor expide el macrotitulo, la cual coincige
con la fecha de inicio del perioda de colocacién, de acuerdo a lo
establecido en el prospecto de emisién

Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion

Se entiende como la fecha que se determine en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién, para fines de celocacion de los valores a
disposicion del publico. Le misma coincide con la Fecha de Emision.

Fecha de Finalizacién de la Colocacién

Se entiende como la fecha gque en que vence el plazo de la cologacion
de los valores.

Programa de Emisiones

Es la declaracion de una persona juridica realizada en un Prospecto de
Emisién, de constituirse en Emisor, para organizada vy
sistemalicamente estructurar y suscribir, hasta por un monto
predeterminado y durante un perindo de vigencia preestablecido, una o
mas Emisiones de Valores objeto de Oferta Publica de suscripcidn
aprobada por la SIV.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas de
Pequeinos Inversionistas

Es la misma fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria.

Fecha de Inicio de Recepcidn de Ofertas del
Piblice en General para las Emisiones del
presente Programa de Emisiones

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripcién a través de BHD Leén o a través de los
Intermediarios de Valares autorizados por la SIV, las érdenes recibidas
seran Introducidas en el sisterna de negociacién de la BVRD en la
Fecha de inicio del Periode de Colocacion de los valores, especificada
en el Aviso de Colocacion Primaria correspondients, en el Prospects
de Emisioén y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién,




Fecha de Inscripcién del Programa de
Emisiones en el Registro del Mercado de
Valores y Productos

La inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro debe tomar
lugar en el pericdo de diez (10) dias habiles contades a partir de la
fecha de natificacian formal por parte de la Superintendencia al Emisor,
de la aprobacion del Programa mediante documento escrito.

Fecha de Transaccion

Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el Agente
Colocador o Intermediario de Valores autorizades por la SIV acuerdan
la operacion de suscripeidn primaria de los Bonos abjeto del Prospecto
de Emision, y se gjecuta en ¢l sistema de negaciacion electrénica de la
BVRD.

Fecha de Suscripcidn o Fecha Valor

Es la Fecha Valor en que debe ejecutarse una operacion pactada entre
el Invarsionista y &l Agente Colacador ¢ Intermediario y autorizado por
la SIV, en la cual se debe efectuar un pago de dinero con fondos
disponibles a cambio de los titulos valargs adguiridos; dicho pago se
realizara a partir de la Fecha de Emision y Colocacién, una vez
ad'udicados los valores,

Fecha de Vencimiento

Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amortizaciéon de los
Benas Corporativos.

Garantia Especifica

Es el acuerdo mediante el cual se constituye |la cesidn de un active, ya
sea fangible o intangible, como respaldo del cumplimientc de las
obligaciones contraidas por motivo de la emisidn de valores.

Grado de Inversion

De acuerdo al Reglamento de Aglicacién 664-12, Grado de Inversion
se refiere a aguellas calificaciones otorgadas por una compafiia
calificadora de riesgo, inscrita en el Registro del Mercade de Valores y
Productos, sobre los Emisores y sus valores que por su esfado de
solvencia y relaciéon histérica de pago, se considera tienen buena
calidad crediticia v adecuada o suficiente capacidad de pago, por 1o
que son recomendadas parad la inversién bajo condiciones narmales.

Hecho Relevante

Se entiende como hecho relevante todo heche, situacidn o infarmacién
sobre el Emisor, las personas fisicas o juridicas vinculadas a €l y sobre
el valor, que pudiera influir en el precio de un valor o en la decision de
un inversionista sobre la suscripcion o negociacion de dicho valor,

Inversionista

Persona Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de liguidez en
un determinadg mercado.

Mercado de Valores

Al tenor de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entiende por
Mercado de Valores el seclor especializado del mercado financiero,
donde toma lugar la realizacién del conjunto de actividades relativas a
la contratacién publica de fransacciones comerciales que versan sobre
instrumentos financieros, transacciones que determinan el estado y
evolucion de |a oferta y la demanda, asi como el nivel de los precios de
los valores negociados.

Mercado Extrabursitil

Espacio en el cual se pactan directamente las transacciones con
valores entre contraparies donde no median mecanismas cenfralizades
de negociacion ni de contratacion. Las Emisiones del presente
Programa de Emisiones no podran ser negociadas en un Mercado
extrabursatil hasta que el Emisor no cumpla con los tres (3) afios de
pperaciones requeridos por la Ley 19-00,

Mercado Primario

Al tenor de |as disposiciones de la Ley del Mercado de Valores 19-00,
se entendera por mercado primario las operaciones que envuelven la
colocacién inicial de emisiones de valores, mediante las cuales los
Emisores obtienen financiamiento para sus actividades. De acuerdo al
Reglamento de Aplicacion No. 664-12, se entenderd por mercado
primario de valores, el sector del Mercado de Valores donde ocurre la
suscripcion de valores, donde el producto de la suscripeion de valores
es recibido directamente por los Emiscres, para el financiamiento de
las actividades del Emisor.
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Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 18-00, se enfendera
por mercado secundaric las operaciones que envuelven la
transferencia de valores gue previamente fueron colocados a través del
mercado primario, con el objetivo de propiciar liquidez a los tenedores
de valores. De acuerde al Reglamento de Aplicacidn No. 684-12, se
entendera por Mercado Secundario como el sector del Mercado de
Valores donde ocurren las negociaciones que envuelen la
transferencia de valores objeto de oferta publica, previamente
colocados en el mercado primario de valores y admitidos a negociacidn
en el mismo por ta SiV, por parte de terceros distintos a los Emisores
de Valores. El mercado secundaric de valores comienza en la fecha
correspondiente al dia habil siguente a la fecha de terminacién del
periodo de colecacién de una emisidn en el mercado primano.

Monto del Programa de Emisiones

Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
500,000,000.00), corresponde al valor autorizado mediante Acta de [a
Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas del Emisor en fecha

31 de agosto de 20186, para ser ofrecido en el mercado. =

Monto de Liquidacién

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que
debe eniregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario de
Valores en la Fecha Valor o Fecha de Suscripcion por concepto de
pago de la operacién. Ver el acapite 2.2.1 sobre el Precio de
Suscripeién y Monlo de Liguidacidn.

Monto Minimo de Inversién

Es el monto minima de Valor Nominal de los valores que conforman la
Emisidn, susceptible de ser suscrites durante el perfodo de Colocacion
Primaria de la Emisign.

Obligaciones

Las obligaciones son valores negociables que, en un misma Programa
de Emisiones, configren los mismos dereches de crédite para igual
valor ngminal.

Obligacionista

Propietario, portador o tenedor de valores de crédite llamados
obligaciones, tiene derecho a percibir los intereses y la amortizacion de
la obligacién suscrita conforme a lo previsto en las condiciocnes de
emision. En caso de lguidacion de una empresa privada, los
obligacionistas tienen prioridad ante los accienistas.

QOferta Publica

Es la manifestacién dirigida al publico en general o a sectores
especificos de éste, a través de cualquier medic rmasivo, para que
adquieran, enajenen ¢ negocien instrumentos de cualquier naturaleza
en el mercado de valores.

Pequefio Inversionista

Es toda persona fisica gue solicite suscribir en el Pericdo de
Colocacion, valores de una Emisidn objete de Oferta Publica de
suscripcion, por un valor no superior a Quinientos Cuarenta vy Nueve
Mil Ciento Treinta y Dos Pesos Dominicanos con cero centavos
(DOP549,132.00), indexados anualmente segun la inflacién acumulada
publicada por el Banco Central.

Periodo de Colocacion

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacidn primaria
de una o varias emisiones, el mismo no podra exceder los quince (15)
dias habiles ni puede ser inferior a cinge (5) dias habiles.

Periodo de Vigencia del
Emisiones

Programa de

Los prograrnas de emisicnes tendran vigencia per un plazo gue se
establecerd en el Prospecto de Emision, el cual no podra exceder los
trescientos sesenta y cinco (365) dlas calendario El periodo de
vigencia del programa comenzara en la fecha de inicio del programa,
definida como la fecha de inscripeion del programa en el Registro, y
culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en
el Prospecto.

Plazo de Redencion

Término establecido por el Emiser para la redencion de un titule valor
en el cual se retorna el valor nominal del titulo-valor.

Precio de Ejecucion

Es el precio al cual puede ejercerse la Opeion de Pagoe Anticipado.




Precio de Colocacion Primaria

Es el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de
colocacion, todos los valores que conforman la emision. En el caso de
emisiones de valores representativos de deuda, el precio de colocacién
supone un precio distinto para cada dia comprendido en el periodo de
colocacion, que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo,
desde cualquier fecha de adquisicion que tome lugar durante el
periodo de colocacion, hasta la fecha de vencimiento de la emisian.

09 AGO 78V

Es la declaracién de una persona juridica, realizada en un prospecto
de emisién de caracter publico, de constituirse en un Emisor, para
organizada y sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un
monto  predeterminade  y  durante un periodo de vigencia
preestablecido, unaz o mas emisiones de valcres objeto de oferta
publica de suscripcion aprobada por la Superintendencia, susceptibles
de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas en 0s
mercados secundarios bursdtiles y extrabursatiles de la Republica
Dominicana. Las Emisiones del presente Programa de Emisiones no
podran ser negociadas en un Mercado extrabursatii hasta que el
Emisor no cumpla con los tres (3) afos de operaciones requeridos por
la Ley 19-00.

Prospecto de Emision

Es el folleto de caracter publico que contiene la declaracién de una
persona juridica, de constituirse en un Emisor con el objeto de
estructurar, generar y colocar emisiones en el Mercado de Valores,
hasta por el monto del programa de emisiongs, para realizar
respectivamente, una o multiples suscripcicnes primarias durante el
periodo de vigencia del programa de emisiones. Dicho folleto tiene por
finalidad recoger informacion completa sobre el Emisor y los valares
aue se ofrecen.

Prospecto de Emisign Definitivo

Se refiere al presente Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la
Colocacion de los Valores de Oferta Publica.

Prospecto de Emision Preliminar

Repago de Deuda

Se refiere al presente Prospecto que tiene como finalidad la publicidad
del Programa de Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines
de colocacion ya que no cuenta con la informacion completa de los
valores a ofrecer, tales como tasa de interes, fecha de emisitn y de
colocacion.

Se refiere al pago parcial o total de las deudas anterior a la fecha de
vencimiento de la misma.

Superintendancia de Valores

Es una ingtitucion autonoma del Estade de la Repoblica Dominicana,
creada mediante |a Ley de Mercado de Valores No. 18-00 que fiene
como fin especial velar por |2 transparencia del mercado, promover y
regular el mercado de valores. ejecutar y vigilar el cumplimiento de las
disposiciones de la Ley No.18-00 de Mercado de Valores, su
Reglamento de aplicacién y las normas que se dicten, difundir
oportunamente al publico informaciones relevantes del Mercado de
Valores, autorizar las ofertas publicas de valeres, asi como las
operaciones de las bolsas, intermediarios de valores, fondos de
inversion y demas participantes del mercado, organizar y mantener el
Registrc del Mercado de Vaiores y Productos, propiciar la formacion de
la oferfa y demanda de valores, fiscalizar las operaciones de las
instituciones gue participen en el mercade de valores, dictar normas
que eviten conflictos de intereses, evaluar denuncias o quejas sobre
operaciones irregulares de los participantes del mercado, asi como
realizar investigaciones y aplicar las sanciones correspondientes.

Tasa de Interés

Valor porcentual anual fijo y/o vanable a ser determinado por el Emisor
en el Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision, segln corresponda.




Es la tasa utihzada como base para determinar |a tasa de interés que
serd devengada por una Emisién en un periode determinado, en caso
de Interés variable. Para esto se utiliza 1a Tasa de Interés Pasiva
Tasa de Referencia Promedic Ponderada {(TIPPP) de los Bancos Multiples (Nominal en %
anual), para Cerificados Financieros y/o Depésitos a Plazo, publicada
por el Banco Central de Ia Repiblica Dominicana.

Valor Nominal o Valor Facial Representacién menetaria de los valores al momento de la Emision.




CAPITULO I

1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables del Contenido del Prospecto

Banco de Ahorro y Crédite FONDESA, S A, (BANFONDESA) entrega el presente Prospecto para facilitar ai potencial
inversionista su decision de inversion en los Valores relacionadas con el presente Programa de Emisiones.

Mediante el acta de la Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas celebrada en fecha treinta y una (31) de agosto
del ano dos mil diez y seis (2018) se designé como las personas responsables del contenido del presente Prospecto a
los seficres Cristian Reyna Tejada y Quilvio Esteban de JesuUs Jorge Jorge, dominicanos, mayores de edad, casados,
titulares de la Cédula de Identidad y Electoral Nos. 031-0082788-3 y 051-0001204-5, respectivamente, domiciiados y
residentes en Santiago de los Caballeros, municipio y provincia de Santiago, Repiblica Daminicana, en calidad de
Presidente y Gerenie General, respectivamente de BANFONDESA, quienes hacen constar expresamente que, a sus
juicios, todos los datos e informaciones cantenidos en el presente Prospecta son veraces y gue no se ha omitido en el
mismo ningun dato relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca a error,

De conformidad con los requerimientos de la Reglarmentacion aplicable, los responsables del contenido del Prospecto de
Emisién han realizado la siguiente declaracion jurada:

“UNICO: Que los Infrascrifos se hacen responsabies del contenido de los Prospecios de Emision relativos al
PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo constar expresamenie que, a su mefor conocimiento, todos los dalos e
informaciones contenidas en los Frospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y que no se ha omilido en el
mismo ringun dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y en consecuencia
alterar la decisién de futuros inversionistas. La presente declaracion es realizada por los infrascritos en pleno
conocimiento de la responsabilidad civil y penal en que fncurrirfan ante las persenas afectadas, en caso de que [as
informaciones confenidas en fos referidos prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limifado a, fas sanciones
previstas por ef Codigo Penal Dominicano que casligan el perjurio”

Ver Declaracion Jurada Responsable del Contenide del Prospecto en el Anaxo No. |

1.2 Organismos Supervisores

E) presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintandencia de Valores
de la Republica Deminicana (en lo adelante SIV} bajo el nimero SIVEM-110, v en los registros oficiales de la Belsa de
Valores de Repulblica Dominicana {(en lo adelante BVRD) bajo el nimere BV1705-BCO068, autorizado por la
Superintendencia de Bancos (en lo adelante SB) mediante circutar No. 2468, por lo que &l presente Programa de
Emisiones y el Emigor estan sujetos a las disposiciones de las siguientes instituciones:

Superintendencia de Valores de la Replblica Baminicana {SIV)
César Nicolas Penson No. 66, Gazcue.

5[ \  Santo Domingo, Republica Dominicana e i e

Tel.: (809) 221-4433 r Y QUPERINTENDECIA I

wway_Siv.qov.do LMV ols p

] s ¥ UIREH U

Bolsa de Valores de la Repliblica Dominicana (BVRD) i o
E José Brea Peria No.14, Edificio District Tower | U9 AGO 7077

Evarisic Meraleg, Santo Dominge, Republica Dominicana | |
Vimmsen  Telo (809) 567-6694. Fax: (809) 567-6697 | L2 imseriocion del vaior en o1 Regsire el ereado de Vainvas |
sl www.bvrd.cormn.do i 4 AUIDIEAcion para realiy 2




= Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana {SIB)
Av. Méxice No. 52 esquina Leopoldo Navarro Apartado Postal 1326
SI Sante Demingo, Republica Dominicana
Telefono: (809) 685-8141 Fax; (809} 685-0859
£~ www.sb.gob.do
Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con o establecido en la Resolucion CNV-2005-04-EV, del 28 de enero
de 2005, soore los Requisites de Inscripcion de las Ofertas Publicas de Valores, asi como de conformidad con la
Resolucion CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, Norma para la elaboracion del Prospecto de Emision de una
Oferta Publica, gque establece las guias de Prospecto de utilizacion de emisiones de Oferta Publica de Valores y su
modificacidn mediante la Resolucién R-CNWV-2011-08-EV de fecha 09 de febrero de 2011, asi como en el Anexo B "Guia
de Contenido del Prospecto de Emisién para valores representativos de deudas de largo plazo”.

1.3 De los Auditores

Los auditores externos que elaboraron et informe de auditaria para los Estados Financiercs del Emisor carrespondientes
al perlodo fiscal 2016 fue la firrma de auditores KPMG Dominicana, S A, cuyas generales se detallan a continuacidn:

KPMG Dominicana, 8. A.

Contacto: Euclides Reyes

Av. Winston Churchill, Torre Acrepolis Center suite 1500, Ensanche Piantini.
Santo Domingo, Republica Deminicana

Tels.: {809} 566-9161

Fax: (809) 566-3468

www.kpmg.com.do

Registro Nacional del Contribuyente numero 1-01-02591-3

Registro en el Instituto de Contadores Publicas Autorizados de 1a R. D. nimero 5
Registrado en |z Superintendencia de Valores como Auditor Externo bajo el numero de
registro SVAE-001 de fecha 8 de diciernbre de 2003

Del informe de los auditores independientes se extrae lo siguiente:

“En nuestra opinidn, los estados linancieros adjunios presentan razonablemente, en todos los aspectos maleriales, fa
situacién financiera del Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A (BANFONDESA) al 31 de diciembre de 20186, s5u
desemperio financiero y sus flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de acuerdo con las praclicas de
contabilidad establscidas por la Superinfendencia de Bancos, segun se describe en la nota 2 a los estados financieros
gue se geompanan.”

El informe completo de les auditores externos se encuentra en el anexo Il del presente Prospecio de Emisian.

1.4 De los Asesores, Estructurador y Colocador

BHD Leén Puesto de Bolsa, S.A. es el Agente Estructurador y Colocador, cuyas generales se presentan a
confinuacion,

Agente Estructurador y Colocador o R P
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BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A.
Contacto: Karla Ramfrez
r Catle Luis F, Thomén esq. Ave. Winston Churchill

BHD Leon " Torre BHD, 5to. Piso i Nqg ﬁGU :
Puesto de Bolsa Santo Domingo, Republica Dominicana i

Tels: (808) 243-3600 b b dissoindise il ik encel

Fax: (809) 243-3481 { v Producios y 12 2utorizar

www.bhdleonpb.com.do  porp

Registro Nacional del Contribuyente: 1-01-56604-3

Miembro de |a Bolsa de Valores de |la Republica Dominicana, S A.

Registrado con el numere PB-001.

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el numero SVPB-006




Los principales funcionarios de BHD Leén Puesto de Bolsa, S A. son el Sr. Melvin Deschamps, Vicepresidente Ejecutivo-
Gerente General; el Sr. Antonio Alvarez, 2do. Vicepresidente de Administracion y Operaciones/Oficial de Cumplimiento,
la Sra Karla Ramlrez, 2do. Vicepresidente de Finanzas Corporativas, Shalin Tejeda, 2do Vicepresidente Clientes
Profesianal; el Sr. Carlos Guillermo Leon, Presidente del Consejo de Administracién; el Sr. Luis Molina Achécar,
Vicepresidente del Consejo de Administracion, y la Sra. Josefina Mejia de Sosa, Vicepresidente Contralor.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre BANFONDESA {entidad Emiscra de los Bonos) y
BHD Ledn {Agente Estructurador y Colocador}.

De conformidad con los reguerimientos de la Reglamentacién aplicable, BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A., Agente
Estructurador del Programa de Emisiones. ha realizado |a siguiente Declaracion Jurada:

“Que dentro de lo que compete en su funcién de Estructurador def Programa de Emisiones, BHD LEON PUESTO DE
BCLSA, S5 A, empied la debida diligencia en la recopiacion de informacion y documentacion refativa a Banco de Ahorro
y Crédilo FONDESA, S.A., inciuyendo la celebracién de reuniones de frabajo con los principales funcionarios de dicha
entidad, y TERCERO: Que por no estar dentro de sus funciones, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A. no ha auditado
independientemente fa informacién fuente que sirvié de base para la efaboracidn de los Prospectos relativos al Programa
de Emisiones y, en consecuencia, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A. no asume ni lendrd responsabifidad alguna
sobre la veracidad de la cualgiier informacién o certificacion provenida del Emisor, de manera explicita o implicita,
contenida en 1os precitados Prospectos.”

BHD Ledn, como Agente Colocador tendra las siguientes responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto de Emision.

b) Coalocar los Valores en el mercado de la Repubiica Dominicana a través del mercado bursatil y serd comunicado
en los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes.

c) Ofrecer la venta de los Valores a cualquier inversionisia individual o institucional.

BHD Leén podra invitar @ otros Intermediarios de Valores autorizados por la SIV para que actden como Agentes de
Distribucién.




CAPITULO I PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA

2.  GCARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA
2.1 Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones

211 Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

a) Clase de valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emision son Bonos Carporativas. PR —

b} Meonto total del Programa de Emisiones

Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 500,000,000.0@)

L

¢) Fecha de Emisién de los Valores IO L cociisiiontisniinsch delsiainmn o

A ser determinada en el Aviso Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision v en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién.

La Fecha de Emigsion para la Primera Emision sera &l 21 de agosto de 2017,

d} Periodo de Colocacion:

El Periodo de Colocacian Primaria de cada Emisidn, entendido como el lapso de tiempo durante el cual se realiza la
colocacion primaria de los Bonos carrespondientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de Emisiones,
na podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

La Fecha de inicio del Periodo de Colocacién sera determinada en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en
el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

La Fecha de Inicio de Colocacion para fa Primera Emision sera el 21 de agosto de 2017 La Fecha de Finalizacion del
Periodo de Colocacién para la Primera Emision sera el 08 de septiembre de 2017,

e¢) Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones:

El Perindo de Vigencia para el Programa de Emisicnes sera de hasta trescientos sesenta y cinco (385) dias calendarios.
Dicho perfodo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro del Mercado de Valores y Productos, y
culminara en la fecha de expiracién del programa que se establezca en el Prospecto de Emisidn.

La Fecha de vigencia del Programa de Emisiones es a parlir del 22 de mayo de 2017.

a) Representacion del Programa de Emisiones:

Los Vaiores del Programa de Emisiones estan representados de manera desmaterializada por medio de anotaciones en
cuenta y los mismos constan en Acto Auténtico instrumentado por Notario Publico y un Macratitulo por cada Emision del
Programa de Emisiones, los cuales son depositados en CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el entendido de que
los valores emitidos contra e) referido Macrotitulo seran colocadoes a través de la BVRD.

21.2 Caracteristicas Especiticas del Programa de Emisiones

2.1.2.1 Monto total a emitir por Emisién



El Programa de Emisianes estd compugsto por multiples Emisiones. La Primera Emisian del Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos ofrecidos en el presente Prospecto tienen un manto por Emisién como 3|gue

d e — e e,

Emisién | Total a Emitir por Emisicn Véncimien,to Wie KRS
1 DOP 100,000,000.00 21 de agosto de 2020/ DF QFERTA BloLry

,:'—-"I: ""' | iﬁ__—_ Yy =

A arary
AGO 2017

'-'r_-'_, ._:l',‘. = TR {J =

2.1.2.2 Denominacion Unitaria de los Valores

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP1 00), '

2.1.2.3 Cantidad de Valores ; '.' o5

La Colocacion del presente Programa de Emisiones se realizara en mulUples emlsmnes Para Ia Prjme.ra emzsaon ver en
el siguiente cuadro la cantidad de valores a colocar, e

Cantidad de Valores por | Denominacion Unitaria de | Vencimiento Monto total por Emision
Emision Emisién cada Valor
1 100,800,000.00 DOP 100 Tres (3) afios DOP 100,000,000 00

2.1.2.4 Forma de Emisisn de los Valores

Cada Emisien de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones, estara representada de manera
desmaterializada por medio de angtaciones en cuenta y 10s mismas constaran en un Acto Auténtico y un Macrotitulo,
ambos instrumentades por Notaric Publico por Iz totalidad de cada Emision, los cuales son depositados en CEVALDOM,
que custodiara los mismos, en el entendido de que los valores emitidos cantra el referido Macrotitulo seran colocados a
través de la BVRD. Asimismo, se depositara en la SIV copia simple de los Macrotitulos, y las Compulsas Notariales de
los Actos Auténticos correspondientes a cada Emisién seran depositadas en la SIV, en la BVRD y en CEVALDOM, de
cenformidad con el parrafo | del Art. 92 del Reglamente No. 664-12.

En el caso de que culminado el Periodo de Colocacién, la Emision no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedird
un nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Auténtica por el monto suscrito, de conformidad a o establecido en los articulos 941
y 92 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores No.664-12,

2.1.2.5 Maodo de Transmision

La transferencia de la titularidad de los Bonaos Corporativos se hara mediante anotlaciones en cuenta a través ds
transferencia contable o subcuenta de depdsito del Obligacionista en CEVALDOM, la cual se apertura a través de un
intermediario de valores, en el caso de los inversionistas institucionales, por ser depositantes directos de CEVALDOM,
estos pueden realizar la apertura de sus cuentas directamente a través de CEVALDOM. El Obligacionista se obliga a
suscribir toda la documentacion legal necesaria a tales fines.

2.1.2.6 Interés de los Valores

Los Bonos del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Fija yfo Variable en Pesos
Dominicanos.

La Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos se determinard por la Tasa de Referencia, mas el Margen Fijo
Aplicable, seglin se establezca en el Prospecto de Emisién, en el Prospecto Simplificado de cada Emisién y en los
Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

La Tasa de Interés serd determinada por el Emisor en los Avisos de Colocacidon Primaria correspondientes, en el
Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Primera Emision tendra una Tasa de
Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de 9.60%.,



2.1.26.1 Revision Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos

La Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos se revisara trimestral o semestralmente, a partir de la fecha de cada
Emisidn, segun se establezca en el Prospects de Emision, en el Prospecto Simplificado de cada Emision y en los Avisos
de Colocacidn Primaria correspondientes.

La tasa de interés resultante de una revisién de tasas se aplicara desde el dla del inicio del trimestre o semestre hasta e/
dla inmediatamente anterior a 1a fecha de pagoe del periodo correspondiente. Para dicha revisién se tomara |z Tasa de
Interés Pasiva Promedio Pondera TIPPP del mes calendario anterior a la Fecha de Revisién de la Tasa disponible,
publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana en su pagina web www.bancentral.qov.do.

En casc de gue el pericde de revision de la tasa de interés sea mayoar al periodo de page de interés {revision semestral y
pagos trimestrales), la tasa de interés resultante de dicha revisién de tasas se aplicara para el calculo de los intereses de
los periodos que concurran antes de la proxima revision de tasas (Ver gjemplo en el presente acapite). No habra
revisiones trimestrales para pagos semestrales.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revision no exista o corresponda a sabado, domingo o un dia feriado
en el respectivo trimestre o semestre de vencimiento, dicha revision se hara el dia habil siguiente, por tanto no afectara
el calcule de los intereses, ni el periedo de aplicacion, ya que se temara como Tasa de Referencia la TIPPP disponible
del mes calendario anterior a la Fecha de Revision de la Tasa correspondiente a dicha revisién.

La revision de la Tasa de Interés y la Tasa de Referencia a utilizar sera informada a la SV, a la BVRD y al
Representante de la Masa de Obligacionistas, como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacién de la Ley
de Mercado de Valores Numerp: 864-12, Capitulo 11.2, Articulo 27 y 28 previo a su difusidn por cualguier medio. Dicho
Hecho Relevante serd depositado junto con |a copia de la tasa de referencia, debidamente sellada por gl Emisor, coma
evidencia de la informacidn utilizada para el cdlculo correspondiente. Con dicha Tasa se devengaran los intergses. De
igual manera sera notificado a CEVALDOM, a fin de actualizar la informacidon de la Emision en los regisires de dicho
depbdsito.

A manera de ejemplo ver ¢l siguiente caso:
Cuando en un aflo el numero de cupones es mayor que la periedicidad de revision de Tasa:

Fecha de Inicio de la Colocacion: 15 de Enero.

Revision de Tasa: Semestral.

Fecha de Revision: Los dias 15 de cada Semestre.

Pericdicidad de paga: Trimestral

Tasa de Inferés de los Bonos en la fecha de inicio de la colocacion: TIPPP (6.54%) + Margen (2.75%) = 9.29%

TIPPP No DEFINITIVO

Publicada por el BCRD
Diciembre 6.54% ."““'\H""“‘“““ h"‘,
Enero 6 62% [ %/ s ‘ 9
Febrero 6.37% { A n_ -I|__,_E ¥
Marzo B.50% | A B o B o, 3
Abril 6.49% i 09 AGO 7077
Mayo 6.31% e
Junio 6.38% ; i ;
Julio 6.89% | "5_*_: ¢

La primera revision de tasa se realizaria ¢l 15 de Julis (6 meses después de la fecha de inicio de colocacién}, mientras
que los inversionistas recibiran pagos de intereses el 16 de Abril (correspondiente al trimestre finalizado el 14 de Abril) y
el 15 de Julio (correspondiente al trimestre finalizado el 14 Julio); para estos dos primeros perfodos de pago de intereses,
se utiizara como tasa de referencia 9.28%

-3
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La Tasa de Interés correspondiente al siguiente semestre (revision desde el 15 de Julio hasta 14 de Enero) sera: TIPPP
mes anterior al semestre vencido (6.38%) + Margen (2.75%) = 9.13%. Dicha tasa sera revisada de forma semestral, para
los pericdos subsiguientes y hasta la fecha de vencimiento de la Emision correspondiente.

212862 Periodicidad en el Pago de los Intereses

Los intereses se pagaran mensual, trimestral o semestraimente. Dichos meses, trimestres o semestres se contaran a
partir de la Fecha de Emisién de cada Emisién. En caso de que el dia de pago de intereses no exista en el respectivo
mes de vencimiento, se tomara como tal el dltimo dia calendario del mes corresponaiente a dicho pago. Cuando el
periodo de pago venza en dia no habil, los intereses causados se calcularan hasta dicha fecha sin perjuicio de que su
pago se realice el dia laborable inmediatamente posterior, esto sin afectar la forma de calculo gde los intereses,

El pago de los intereses se realizard, a través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o transferencia bancaria,
conforme a las instrucciones dadas al agente de pago a través de su Intermediario de Valores. CEVALDOM, efectuars
los pagos a favor de |os Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros coma titulares de los Bonos, al cierre de
lz jornada de operaciones del dia anterior a la fecha de pago programado para cada Emision del Programa de
Emisiones.

Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del periodo mensual, trimestral o semestral, segun sea el caso, y hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periode correspondiente, empleando la siguiente convencidn:

+ Actual/365: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afo. Actual considera los aflos bisiestos de 366
dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde, e incluyendc la Fecha de Emision de cada Emisién, hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del pericdo correspondiente. Los demas pericdos iniciaran a partir de la
fecha det Gltimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo gue la mora sea causada por situaciones
originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses correspondientes en el momento
indicado, los Bonos devengaran intereses por meora de un uno por ciento anual (1%) sobre el monto adeudado de
intereses, calculado por el perfodo efectivo de la mora. Dicha mora empezara a calcularse a parir del dia
inmediatamente posterior a la fecha de page de intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realiza dicho

pago.
A manera de gjemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre intereses:
Férmula de calculo:

Valor de la Mora = Monto del Cupén de Intereses* {Tasa Anual de la Mora/365)* Dias de Mora

Valor Nominal de la Inversién 1,000,000

Monto por concepto de Interés en | 424658 e
DOP | OO _ SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
Tasa de Interés 5.00% IR DIREC OF OFERTA PUSLICS
Fecha de Emision 15-12-18 ! AP OE =

Fecha de Pago de Interés 15-01-17 9 AGO 7077

nn |
Fecha Efectiva de Pago del Monto | 23-01-17 e
por Concepte de Inferés

o2

Dias de Mora 8 e
Tasa Anual de Mora 1% ImBicE
Valor de la Mora . TOSHRO 9805 wlenss 19 Sotmatin

0.93

Monto por Concepto de Interés mas
la Mora en DOP 4,247.51

I
75



& Uk
Asumiendo un monto par concepto de Intereses por DOP 4,246.58 de una mversm,n ﬂor un mento. de DOP 1 ODD 000 00,

si el Emisor presenta un retraso de 8 dias en el pago, el inversionista como. pago de intereses de mora Un monto de DOP
.83 118 O \BE
LU ?

La periodicidad de pago de intereses para la Primera Emision serd Mensual. . .,

2.1.2.6.3 Calculo de los Intereses de los Bonos : c::I-

Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emisién. La tasa de interés
podra ser fija o variable, segln se especifique en el Aviso de Colocacion Primaria carrespondiente, en el Prospecto de
Emisién ¥ en el Prospecto Simplificado ¢e cada Emisién.

La Primera Emisidn tendrd una Tasa de Interés Fija de 9.60%

En el caso de que la Tasa de Interés sea Fija:

Para el calculo de los intereses se tomara Ia tasa nominal anual fijada para cada Emision en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién v en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Primera
Emisidn tendra una Tasa de Interés Fija Anual de 8.60%, su pericdicidad de pago serd Mensual.

Ti nominal anual = Tasa de interés Fija

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el pericdo de intereses a pagar.

intereses = Capilal x (Ti nominal anual / 365} x dias corrientes

Capital: Es a cantidad de valor nominal de los Benes.

Dias Corrientes: Representa el nimero de dias tfranscurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de cada Emisién
hasta el dia inmediatamente antericr a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias corrientes se contardn a partir de la fecha del dltimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia

inmediatamente antericr & la fecha de page del perledo correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emision se mantendrd inalterada hasta la fecha de
vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

En el caso de que la Tasa de [nterés sea Variabie:

Para el calculo de los intereses se tomara la Tasa de Referencia fijada trimestral o semestralmente, segun se estipule en
el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisgidn v en el Prospecio Simplificado de cada
Emision. A este valor se le sumara el margen fijo aplicable, teniendo como resultado la tasa nominal anual.

Ti Nominal Anual = Tasa de Referencfa + Margen Fijo

La tasa asi obtenida se aplicara al monte de capital vigente durante el pericdo de intereses a pagar,

intereses = Capital x (Ti nominal anval / 365) x dias correntes

Capital: Es la cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias Corrientes: Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada Emision
hasta el dia inmediatamente anterior a 1a fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias corrientes se contardn a partir de la fecha del dltimo pagoe de intereses (inclusive) hasta el dfa

inmediatamente anterior a la fecha de pago del periode correspondiente.

Ver acapite 2.1 2.6.1 Revision de Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos del presante Prospecte.



La Tasa de Referencia a ulilizar sera la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Multiples para
Certificados Financieros y/o Depositos a Plazo (Nominal en % anval) (en lo adelante “TIPPP"), publicada como “No
Preliminar” por el Banco Central de {a Republica Dominicana (BCRD) en su pagina web www bancentral.gov do, del mes
calendario previo a la Fecha de Emisién de la Emision o de la Fecha de Revision de |a Tasa, segun sea el casa.

En el evento de que el BCRD no publique la TIFPP "No Preliminar” en la Fecha dg Revisién de Tasa Variable, se tomara
ia TIPPP “No Preliminar” del mes calendario anterior mas reciente publicada por el BCRD.

Sole en el caso de que el BCRD determine no publicar o eliminar los reportes de la TIPPP durante el periado de revision
de la Tasa de Refarencia, el Emisor solicitard con minimo cinco dias de anticipacién a la fecha de revision de la Tasa de
Referencia una certificacion escrita de la Tasa de Inferés Nominal Pasiva (Nominal en % anual) para la apertura de
Certificados a un plazo de tres (3) meses a Banco BHD Leon S.A. y otros cuatro (4} bancos multiples de la Republica
Dominicana seleccionados por el Emisor, usando como criteric el mayor total de activos. A estas cinco tasas se les
calculara su promedic simple para determinar la Tasa de Referencia para la revisién del Interés de los Valores
correspondiente zl periodo. El célcule para obtener dicha Tasa de Referencia seré informado a la SIV, a la BVRD, y
comunicado al Representante de la Masa de Obligacionistas y a CEVALDOM, como Hecho Relevante de acuerdo sl
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores Numera: 664-12, Capitulo 1.2, Articule 27 y 28 previo a su
difusidn por cualguier medio. Dicho Hecho Relevante sera depositado junto con la copia de |a tasa de referencia y demas
evidencias, debidamente sellada per el Emiscr, como evidencia de la informacion utilizada para et célculo
correspondiente. Por ultimo, dicho Heche Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor, Con dicha Tasa se
devengaran los intereses.

La Tasa de Referencia determinada sera la Tasa de Referencia definitiva para el periodo correspondiente. Esta
Tasa de Referencia publicada coma Hecho Relevante en la pagina web de la SIV no podrd ser modificagda por el Emisor
bajo ninguna circunstancia, hasta la préxima fecha de revision de tasa.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:

Revision de Tasa: Trimestralmente.

Fecha de Revision: Los dias 16 de cada Trimestre.

Fecha de Inicio de la Colocacién: 16 de Marzo.

Tasa de Interés de los Bonos en la fecha de inicio de [a colocacidn: TIDPP (8. L2°/o) + Margen (2.759 o) = 9. 37%

TIPPF Neo Preliminar : i v N o S o
publicada por el BGRD |+21 V' DIRECCION DE OFERTA PU3LICA
Febrero 6.62% A O MANDO
Marzo 6.37% | 09 AGO 2017
Abril 6.50% |
Mayo No disponible J S A C g e e
Junio 6.31% o it e Ia Supeiniendencie, 6o impica cerlicacion sobie |

Tasa de Interés correspondiente a la revision de tasa del 16 de Junic: TIPPP (6.50%) + Margen (2.75%) = 825%. La
TIPPP No Preliminar correspondiente es la del mes Mayo, pere al no estar disponible, se tomara la del mes de Abril, que
es el mes calendario inmediatamente anterior.

A continuacidn presentamos una grafica que muestra la evolucidn de Ia Tasa de Referencia TIPPP de los Ultimos 12
meses:



TIPPP Evolucién
760 Junio 2016 - Junio 2017
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Durante fos primeros nueve meses de 2018 el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD} ha mantenido su tasa
de politica monetaria (TPM) en 5£.0% anual. En su reunién de politica monetaria de octubre de 2018, el Banco Central de
la Republica Dominicana decidié aumentar su tasa de politica monetaria (TPM) en 50 puntos basicos, de 5.00% anual a
5.50% anual, efectivo el 1 de noviembre, De acuerde al esquema de gestidn de liguidez de corto plazo del BCRD, la tasa
de depodsitos remunerados (overnight} se& aumenta de 3.50% a 4.00% anual y la tasa de facilidades de expansion
frepos), se incrementa de 6.50% a 7.00% anual. En su reunion de politica monetaria de marzo de 2017, e Banco Ceniral
de |la Republica Dominicana (BCRD) decidid aumentar su tasa de interés de politica monetaria en 25 puntos bésicos, de

5.50% anual a 5.75% anual, efectivo a partir del 3 de abril, la cual se ha mantenido a Junio de 2017
*Fuente; Banco Central de la Republica Dominicana
2.1.2.7 Amortizacion del Capital de los Valores

El monto total del capital representado en los Bonos Corporativos sera amortizado en su totalidad en su fecha de
vencimiento o en ia fecha de pago anticipade en caso de que aplique {ver acapite 2.1.2.11 del presente Prospecto}, a
través de! Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o transferencia bancara. En caso de que la fecha de
pago corresponda a sabade, domingo o dla feriado, la misma se trasladard al dia laborable inmediatamente posterior,
por consiguiente no afectara el calcule del capital a amortizar. De igual manera, en el caso que el dia de la fecha de
pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como fal el altimo dia calendario del mes
correspondiente a dicho pago. No habra lugar a pago adicienal por atraso en el page del capital, salvo gue la mara sea
causada peor situaciones originadas por el Emisor. En gl evento que el Emisor no realice los pagos del capital
correspondientes en el rnomento indicado, los Bonos Corporativos devengaran intereses por mora de un unc por ciento
anual {1%), sobre el monto adeudado del capital, calculado por el periodo efectivo de la mora. Dicha mora empezara a
calcularse a pariir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de capital y hasta la fecha efectiva (inclusive) en
que se realiza dicho pago.

Dichas fechas de vencimiento se determinaran en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el presente
Prospecto, y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

El vencimiento correspondiente a la Primera Emision sera de tres (3) afes.
A manera de e)emplo ver el siguiente caso de célculo de mora sobre capital:

Valor de la Mora = Valor Facial de la Inversidn*{Tasa Anual de la Mora/368)*Dias de Mora



Inversion en DOP 10,000
Fecha de Emision 15-Ene-17 !
Fecha de vencimienic de la Emision _15-Ene-20 l’
Fecha efectiva del pago del capital 21-Ene-20 !
Dias de Mora 6 E
Tasa de Mora 1% ¢ oLanien pars 2 |
Valor de la Mora 1.64 AR s R, | on saie }
Monto a pagar del Capital mas la Mora {(DOP) 10,001.64 | Nl s i S e L L e J

Asumiendo un monto de inversion de DOP10,000,00 si el Emisor presenta un retraso de 6 dias en el page del capital, el
inversionisia recibira un monte de DOP1.64 por concepto de mora mas el valor facial de la inversién.

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Depdsito Centralizado de _Valores
{CEVALDOM) se estipulan las informaciones a que el Emisor tiene derecho a recibir del Depoésito Centralizado de
Valores y las responsabilidades de CEVALDOM.

21.27.1 Pago de Capital mediante Cupones

No Aplica.
2.1.2.8 Tabla de Desarrollo
Emisiones Monto a Cantidad de Monto Monto total por | Fecha de Pago de
pagarse de Cupones de | Amortizaciones Emision intereses
Intereses por Intereses
Emision
1 28,828,301.37 38 100% a DOP Los dias 21 de
yvencimiento 100,000,C00.00 cada mes a partir
del 21 de
septiembre de
2017

2.1.2.9 Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no confara con una garantia especifica, sino una acreencia
quirografaria. Estes Bonos no se consideran como depositos, de mode que no tienen derecho a la garantia establecida
en el Articulo 84, literal ¢} de la Ley Monetaria y Financiera 183-02.

2.1.2.10 Convertibilidad

La opcion de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Ermisiones, por [0 que estos Bonos Corporativos no
seran canjeados por acciones u otros valores.

21211 Opcion de Pago Anticipado

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto colocado en cada Emisidn del
Programa de Emisicnes. Esle derecho se especificara en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emisién y en el Prospecio Simplificado correspondiente a la Emisian, preavisado a los inversionistas y al
Representante de la Masa con un minimo de treinta (30) dias calendario a la fecha del pago anticipado. Dicho preaviso a
los Obligacionistas se hara a través de un {1) periddico de circulacion nacional. La publicacion del preaviso contendra la
Emisién a prepagar el monto, el Precio de Ejecucion (definido en el acapite 2.1.2 11.1 del presente Prospectn), la fecha
en la que se ejercerd y el procedimiento para 1a ejecucion de la opcidn.

En el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisidn y en el Prospecto Simplificado

correspondiente a la Emision se especificard a partir de qué tiempo, contado desde |la Fecha de Emisién, se podra
ejercer la opcidon de pago anticipado.
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Para la Primera Emisién la opcian de pago anticipado podra ser ejercida a partir del primer afio cumplido, desde la Fecha
de Emisién (inclusive} de la Emision.

El pago se realizara a través del Agente de Custodia, Pago y Administrador del Programa de Emisiones, CEVALDOM.
Este deracho queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre el Emisor y el Representante de
la Masa Salas Piantini & Asociados, S R.L., de fecha 13 de junio de 2017,

El Emiscr especificard, en el Aviso de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de
cada Emision correspondiente si la Emisién ofrecida incluye esta opcion de pago anticipado. La Primera Emision tendra
ia opcion de pago anticipado,

2.1.211.1 Foérmula de Calculo
La férmula para calcular el monto del pago anticipado a realizar a cada Cbligacionista sera:
Monto total a Pagar a Cada Inversionista = Monto Invertido por el Inversicnista a Prepagar * Precio de Ejecucion.

El prepage de los Bonos se realizara al Precio de Ejecucion. El Precio de Ejecucién de la Opcion de Pago Anticipado
sera a valor facial {par) ajustado al Valor de Mercado de los Bonos mas el Valor de la Prima. El Valor de Mercado de los
Bonos sera el Precio resultante del promedio de los precios de los valores de ta Emision a repagar del Emisor que se
ponderaran por los montos transados durante |os treinta (30) dlas calendarios previos a la fecha del Anuncio de Prepago
segun certifique una Proveedora de Precios. En caso de no existir una Proveedora de Precios, se tomaran los precios
segln conste en el Reporte de Operaciones por plazo Mercado Secundario de los boletines diarios de la BVRD, dichos
registros pueden encontrarse en la pagina web de la BVRD {www bvrd.com.do) 0 en las oficinas de dicha institucidon, Si
no existiesen negociaciones en los registros de la BVRD correspondientes a esta Emision durante ese periodo, se
utilizara un precio de 100%. En ningln caso el monto de pago anticipado serd menor al monto del valor nominal
invertido. En caso que el Monto total a Pagar sea un monto menor al valor nominal invertido se utitizaré un precio de
100%.

Al Precio resultante se le adicionara una Prima calculada de acuerde con la siguiente farmula:

Valor Prima = 1.0% = (Nimero de dias restantes para el Vencimiento de la Emision a Prepagar/ Denominador
establecido para calcular el Valor Prima).

1.0% = Factor establecido para calcular el Valor Prima.
E! Valor de la Prima se redondeara a dos puntos decimales.

Numero de dias restantes para el Vencimiento de la Emisién a Prepagar = Nomero de dias calendario desde el dia
siguiente a la fecha del pago anticipado inclusive hasta |a fecha del vencimiento de la Emision a Prepagar inclusive.

Denominador establecido para calcular el Valor Prima carrespende al plaze de vencimiente de los Bonos en dias.
Base para el célcule de digs calendarios: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta &l arno.
A manera de ejemplo var cuadro a continuacion con el supuesto de: si un inversionista invierte DOP 100,000.00 a un

plazo de 3 afos y el Emisor ejerce la opcion de pago anticipado al 1er afio. En el presente ejemplo, el Emisor puede
ejecutar la opcion a partir del 1er afo.




Inversidn en DOP 100,000
Fecha de Emision 15 de marzo de 2017
Fecha del Pago Anticipade 15 de marzo de 2018
Fecha de Vencimiento de la Emision | 15 de marzo de 2020
Dias faltantes para el vencimiento 731
Cenominador (plazo en digs

para el vencimientso de los Bonos) 1,098
Valor de la Prima 0.67%
Precio a Valor Par (%) 100.00
Precio de Ejecucion (%) 100 67
Monto de la Prima 670.00
Monto a Pagar en DOP 100,870.00

e e S o e
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Bajo el presente ejemplo, si el Emisor ejerce ia Opcién de Pago Anticipado al primer ano el inversionista recibira
adicional a su valor nominal invertido un monto de DOP 670 por la ejecucion de 1a Opcion de Pago Anticipado,

El Emisor solicitara mediante comunicacion escrita 2 la Praveedora ge precios y a la BVRD la informacion requerida para
dicho calculo. La Proveedora de precios y la BVRD remitiran al Emisor dicha informacion mediante comunicacion escrita.
El Emisor comunicara a la SIV, las fuentes utilizadas y 1as evidencias, asi como el calcule para el pago anticipado, al ser
considerado este hecho come Informacion Relevante, mediante comunicacion escrita a la Superintendencia de Valcres,
previo a su difusidon por cualguier medio, de acuerdo a las disposiciones estipuladas en el articulo 27 y 28 del
Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 664-12.

El Emisor comunicara el prepago de los Bonos a ia SIV pravio a la notificacién y publicacién del anuncio del preavisc a
los Obligacionistas, al ser considerado este hecho como Informacidn Relevante, mediante comunicacién escrita a la
Superintendencia de Valores, a la BVRD y a CEVALDOM, previo a su difusion por cualquier medio, de acuerdo a las
disposiciones estipuladas en el articulo 27 y 28 del Reglamentc de Aplicacion de la Ley No. 864-12.

No obstante lo anterior, no se establece el derecho de redencién anticipada de los Bonos por parte de los
Obligacionistas frente al Emisor. Para fines de liquidacidn anticipada de los Bonos, los Obligacionistas podran
negociar los referidos Bonos en el mercado bursatil a través de la BVRD, o en el mercado extrabursatil entre
intermediarios de valores aulorizados. Las Emisiones del presente Programa de Emisiones no poedran ser negociadas en
un Mercado extrabursatil hasta que el Emisor no cumpla con los tres (3) aflos de operaciones requeridos por la Ley 18-
0o,

Queda expresado en el Contrato del Programa ge Emisionas suscrito entre El Emisor y el Representante de la Masa
Obligacionista Salas Piantini & Ascciados, S.R.L. de fecha 19 de junio de 2017, que el Emisor tiene la opcién de pago
anticipado de las Emisiones que componen el Programa de Emisiones,

La Fecha de Pago Anticipado podra coincidir o ne con la fecha de pago de cupones. En caso que dicha facha no
coincida con la fecha de pago de cupones, no afectara el pago de los intereses del periodo correspondientes. FEl
inversionista recibira el monio por los intereses del periodo, contados desde la fecha del Gltima page de cupones hasta el
dia inmediatamente anterior a la Fecha de Pago Anticipado.

2.1.3 Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los gue el Emisor tendra que incurrir durante la vida del presente
Programa de Emisiones.



PROGRAMA DE EMISIONES BONDS CORPORATIVOS
Montos en DOP
Gastos Estimados

Monto del Frograma de Emisiones*® 500,000,000.00
% del Monto del
Gastos Puntuales {una sola vez) Crganismo Receptor Programa de Emisiones Mionto DOP

Comisidn de Estructuracidn y Colocacion BHD Ledn Puesto de Bolsa 0.5800% 2,900,000
Depdsito Documentacidn del Programa de Emisiones SIV 0.01003% 50,000.00
Inscripcién del Programa de Emisiones SIY 0.0400% 200,006.00
Inscripcidn def Emisor BVRD 0.0050% 25,000.00
*Inscripcidn del Programa de Emisiones BVRD 0.0500% 250,000.00
Inscripeion del Emisor CEVALDOM 0.0200% 100,000.00
Inscripeién del Programa de Emisionas CEVALDOM 0.0050% 25,000.00
* Publicidad, Mercadeo y Otros Costos 0.0500% 250,000.00
Total Gastos Puntuales (una sola vez) 0.7600% 3,800,000.00

Gastos Periddicos Costo Arnual
Representante de la Masa de Obligacionistas Salas Piantini & Asociados 0.071% 356,655.00
Calificacidn de Riesgo Fitch Replblica Dominicana, S.R.L 0.108% 540,000.00
Mantanimiento BVRD 0.003% 180,000.00
Mantenimiento CEVALDOM 0.012% 60,000.00
**agente de Pago (Intereses) CEVALDOM 0.005% 25,000.00
Total Gastos Anuales 3.199% 1,1681,655.00
Total de Gastos en en el Primer afio 0.9593% 4,961,655.00
Gastos Finales {altime afio)
Agente de Pago [Capital) CEVALDOM Ose—— 250, 000,00
* Monto aproximado, el mismo puede variar j i SUPERINT chn .-,-._- N oot o

** La comision Pago de Intereses asume unatasa de inlerases anual fija de un 16% 2 BV
Nota: Los Gastos Periddicos se mantienen hasta el vedimiento de las Emisiones en circulacidn. i
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2.1.4 Comisiones y Gastos a Cargo del Inversionista | I AGD |

I s NSCARCIOT gl valnr an
Durante la vigencia de los valcres objeto del presente Programa de Emisiongs podran: exisiip.comisiones a cargo' del

inversionista. |

El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas dée depostto de los-inversionistas .
en el Deposito Centralizado de valores correran por cuenta de los Agentes de Depdsito (éste es su correspondiente
Intermediario de Valores). Sin embargo seqln lo dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion de la Ley
664-12, los Agentes de Depédsito podran transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de

Depésito hara constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de los intermediarios
de valores y, en caso de que el Agente de Depdsito fuere transferir las comisionas cobradas por el depdsito centralizado
de valores al inversionista, las larifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o
directamente con su Intermediaric de Valores.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Deposito y
sus conceptos son los siguientes:

* Custodia de los Valores: DOP 0.063 por cada mil bajo custodia, mediante retencién mensual deducida
del pago de intereses.

«  Transferencia de valores entre cuentas del mismo titular: DOP 150.00

' Liguidacién de Operaciones bajo la modalidad de Entrega Libre de Pago: DCP 3,000.00



*  Fmision de Certificacion de Tenancia: DOP 350.00
» Emision de Estado de Cuenta / Comunicaciones confirmacién de valores: DOP 250.00

La BVYRD cobra al Puesto de Bolsa una comision eguivalente al 0.015% por volumen transado en el mercado
secundaric. Queda a discrecion del Puesto de Bolsa si asume el gasto o se lo fransfiere al inversionista.

Tanto la BVRD como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualguier momento, previa
autorizacion de la SIV. E| porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados
en la cuenta de custodia. Las tarifas se pueden verificar en la pagina web de CEVALDOM (Fuente:
https:/fvew cevaldom com/app/do/serv_tarifario. aspx).

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacion a la SIV y a la BVRD,
de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los intermediarios de valores
acordarén con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion. En caso de que el Agente de Depdsito
acuerde con el inversionista transferir el costo de la comision de custodia cobrada a éste por el depésito centralizade de
valores, podra acordarse la deduccién de dicha comisidn de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través
del depésito centralizado de valores, siempre y cuando éste haya sido designado un Agente de Page de la Emisidn.

Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas [ndividuales de Responsabilidad Limitada, No. 478-08:

“La sociedad deudora soporiars {as costas usuales de convocatoria y do celebracion de fas asambleas generales y de la
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general de la masa
podran ser retenidas sobre los intereses pagados a jos obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima
{1/10) defl interés anual.”

™
S

. IRECCI f J
El Emisor, el Agente Estructurador y Colocador no son responsables de aquellos cargos q,ure':'pniuelj Ela}rﬁosfé]r‘gg}gﬂ)r ados y
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2.1.5 Reégimen Fiscal

APROBADO

Con la promulgacién de la Ley para el Fortalecimiento de |la Capacidad Recaudatoria del Estado para Ia Soanibilidad
Fiscal y el Desarrollc Scstenible No, 253-12, de fecha 8 de noviembre de 2012 (en adelante, “Ley 2563-12"), quedaron
derogados los articulos 1227, 123% y 124° de |a Ley sobre el Mercado de Valores No. 18-00 del 8 de mayo de 2000, los
cuales establecian el anterior tratamiento fiscal que aplicaba a las emisiones de valores de cferta publica. En ese
sentido, el actual regimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a personas fisicas y personas juridicas no
domiciliadas en el pais viene dade por una combinacidn de los articulos 6, 7 y 12 de la Ley 253-12, los cuales establecen
lo siguiente:

"ARTICULO 8. Se modifica el articuio 306 del Codigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a través
de fa Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera:

Articufo 3D8.Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acrediten en
cuenta interases de fuente dominicana 3 personas fisicas, juridicas o entidades no residenies
deberan retener ¢ ingresar a la Adminisiracién, con caracler de pago dnico y definitivo el impuesto
de diez por clento {10%) de esas intereses.”

‘Articulo 122 (DEROGADO): "No estarsn sufeios a impuesto alguno, los ingresos por conceplo de rendimienios generados por inslrumento
ds renta fja y dwidendos percibidos por las Jnversiones gque realicen las personas flsicas nacionsies, en valores aprobados por la
Superintendencia de Valores y negociados a través de las bolsas”

Articulo 123 [Modificado por el Articule 13 de Ley 92-04 sobre Riesgo Sistémico) (DERQGADO): “Na estaran sujelos a8 impuesto aiguno
fos ingresos por concepte de randimientos generades por instrumentos de renta fija parcibidos por las inversiones gue realicen los
inversionistas exfrarjeras, siempre y cuando se Irale de personas fisicas, en valores aprobados por fa Superintendencia de Valores v
negociados a iravés de las bofsas”

*Artizulo 124 (DEROGADOY): “Las operaciones de comprs y venta de valores sprobados por la Superintendéncia de Valores, asi como sus
rendimientos, no dardn origen & ningun impuesto de transferencia de lifulos o velores. ni a cuslguier lipa de refencion prevista en ef parafo |
det articufo 309 de s Ley 11-92 y sus modificacicnes”. Ya que en Ios adiculos anleriormente expuesios se excluys de la exencion a fas
personas juridicas nacionales, a continuacion se presents lo que expresa el Cédigo Tributario Dominicano af respecio”



“ARTICULO 7. Se introduce e! articuic 306 bis en el Codigo Tributario de Ia Repablica Dominicana establecido a
lravés de la Ley No. 11-92 v sus modificaciones, con el siquiante contenido:

Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes
paguen o acredifen intereses a personas flsivas residentes o domicifiadas en ef pals deberan
refener & ingresar a la Administracion Tribufaria, como pago tnico y definitivo, el diez por ciento
{10%) de ese monto.

Parrafo 1. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriorments, las personas fisicas podrdn realizar su
declaracion de Impuesto Sobre la Renta af solo efecto de solicifar la devoltcion del monto retenido
por intereses, en cuyo case se considerard un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando
se cumpla alguna de las sigutentes condiciones:

a) Cuando su renla neta gravable, incluyendo infereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil
pesos (RDS5240,000.00);

b) Cuande su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00),
siempre gue su rents por infereses no sea superior al veinficinco por ciento (25%) de su
renta neia gravable.

Parrafo . A partir del aflo 2015, la escala establecida serd ajustada anualmente por la inflacion
actinulada correspondiente al afio inmediatamente anlerior, segin las cifras publicadas por e!
Banco Ceniral de fa Reptiblica Dominicana.

Parrafo lll. Los contribuyentes que ejerciten esta opcidn, deberan aportar a la Administracion
Tributaria ia documentacion que esta les requiera para acreditar s cuantia de Ia renia neta gravable
asf como de los intereses percibidos v su relencion.

Parrafo IV. El Mimisterto de Hacienda, en coordinacion con la Direccion General de impuestos
.~ Internos (DGH), regulard las distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesion a
‘ferceros de capitales propios

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, sl agenle de refencion de este impuesto
sera las centrales de valores.”

De los articulos citados se desprende que, para el caso de: i} persenas fisicas residentes o domiciliadas en el pals; i)
perscnas fisicas no residentes en el pals, y iii) personas juridicas no residentes en el pals, los intereses generados por
los Bonos seran gravados por el Impuesto Sobre la Renta, estableciéndose una retencidn cotrespondiente al diez por
ciento {10%) del monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencién. Esta retencion tiene
caracter de pago Unico y definitivo, sin perjuicio de |a opcion prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas
en el pais, establecida en el parrafo | del Artfcula 306 bis del Cédigo Tnbutario, intreducido paor el citado articulo 7 de la
Ley 253-12,

Es importante mencionar gue la excepcién que se menciona en el parrafo del artfculo 12 de la Ley 253-12 no aplica para
el caso de los Bonos a ser emitidas baje este Programa, por tratarse de una nueva emisién posterior a la premulgacion
de la Ley 253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estadn sujetas a la safalada retencion, aungue los
rendimientos que cbtengan scbre los Bonos si se encuentran gravados por el Impuesto sobre la Renta, tal y como era el
casoc previc a la pramulgacidn de la Ley 253-12. A continuacion se presenta lo que expresa el Codigo Tributarno
Dominicano respecto a la tasa de diche impuesto:

“Articulo 297: Tasa de Impuesto a fas Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de fa Ley 253-12)
Las personas juridicas domicilfadas en el pals pagarén el veintinueve por ciento (29%) sobre su renta nela
gravable. A los efecios de Iz aplicacion de la tasa prevista en este artfcule, se consideran como personas
Juricicas!
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a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de responsabifidad
limitada.

b) Las empresas ptiblicas por sus rentas de nalturaleza comercial y las demas entidades confempladas en el
artictilo 299 de esfe fitulfo, porias rentas diferentes a aguellas declaradas exentas.

¢) Las sucesiones indivisas. Sirv SUPERINTENDENCIA O Hwﬁ?
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e) Las socledades de hecho.
f)  Las sociedades irreguiares A P ROBA D 0 J

g} Cualquier ofra forma de organizacién no prevista expresamenle cuya caraclerfstica sea la obtencion de
utifidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impueslo.

d) Las sociedadss de persenas.

Parrafo I. La tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demas articulos que establecen fasas en ef
Titulo It def Codigo Tributario, & excepcion de fos articulos 236, 306, 306 bis, 308 y 309.

Parrafo I. A partir del gjercicio fiscal del afio 2074 se reducird la tasa prevista en la parte capital del presente
articufo en la forma siqguiante.

i) Ejercicio fiscal 2014 28%;
if) A partir del ejercicio fiscal 2615 27% ©

Finalmente, atendiendo a las disposiciones del Articulo 12 la Ley 288-04 se establece un impuesto que grava los pagos
a traves de chegues y transferencias electronicas, a saber;

"Se restablece ef Articulo 382, det Cédigo Tributario, para que diga de la siguiente manera.

Articulo 382: Se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheqgue de cualquier
naturaleza, pagado por ias entidades de infermediacién financiera asi como 108 pagos realizados a través de
transferencias electrénicas. Las transferencias, por concepto de pagos a la cuenia de lerceros en un nHsmo
banco se gravaran con un impuosesto del 0.0015 (1 5 por mil).”

En ningn casc el Emisaor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen gue corresponda a los Obligacicnistas
de los Bongs. Les Obligacionistas estaran sujetos a cualguier disposicidn tributaria vigente al momento de la tributacion.

Estas informaciones son un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al momento de la preparacién de este
Praospecte y no se encuentran de manera defzllada para cada situacién especifica de cada inversionista. El
Obligacionista es responsable de solicitar asesoria tributaria profesional para anzlizar su casge particular. Dade que los
Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor nominal mas intereses devengados se
podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono. En tal sentido, dichas ganancias o
pérdidas se regiran bajo el Articule 289 {Ganancias de Capital) del Caodige Tributario de la Republica Dominicana, el cual
se transcribe a continuacian:

"Para determinar la ganancia de capital sujefe a impuesto, se deduciré del precio o valor de enajenacion dsi
respectivo bien, el costo de adquisicién o produccion ajustado por inflacién, conforme a lo previsto en el articulc
327 de este Titulo, y su reglamenlto, el cual estima que un ajuste por inflacién se realizard en base a la
metadologia estabiecida en ¢f Reglamento, basada en el Indice de los precios af consurnidor def Banca Central”

De igual manera se reconoce la ganancia o pérdida de capital conforme a los literales f y g del citado articulo 289 del
Cadigo Tributario, a saber:

f)  Ganancia de Capital. A los fines de esle impuesto, el conceplo “ganancia de capital” significa la ganancia por
la venla, permuta u otro aclo de disposicién de un activo de capital.

L
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g) Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “pérdida de capital” significa la pérdida por ia
venlta, permuta v otro acto de disposicién de un activo de capital”
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Conforme lo establecido en el articulo 111 del Reglamento y, a |a circular C-81V-2017-01-MV, se dar4 preferencia a los
Pequenos Inversicnistas sobre el Publico en General, pudiendo éstos suscribir hasta un maximo del 50% del monto
a emitir por un valor no superior a Quinientos Cuarenta y Nuave Mil Ciento Treinta y Dos Pesos Dominicanos
con Cere Centavos (DOPS49,132.00), por Emision y por Inversicnista, los cuales deberan dirigirse a las oficinas del
Agente Colocador ¢ cualguier Intermediario de Vzalores autorizado por la SIV y registrado en la BVRD, a fin de compietar
los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta,

Los Intermediarics de Valores deberdn indagar con los inversionistas si han realizado solicitudes de suscripcién de
valores de upa misma emisién en otro intermediario, para gue la suma a suscribir por parte de los inversionistas no
exceda el monto establecido en el Ariculo 111 del Reglamento v a la circular C-SIV-2017-01-MV, que establece
disposiciones scbre el monto maximo de inversién de los Pequefios |nversionistas. En caso de gue el Pequefo
Inversionista exceda el monto establecido en el referido Articulo, CEVALDOM informara & la SIV el resuftado de las
liquidaciones de operacicnes de pequefaos inversionistas.

Los Pequerios [nversionistas destinatarios de [a Ofsrta Publica podran presentar su Orden de Suscripcidn a través de
BHD Leén Puesteo de Bolsa, o a través de Ios Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, a partir de |a fecha de
publicacion del Aviso de Colocacién Primaria en el horario establecido por el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV, exceplo el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Perfodo de Colocacién de la Emisién
segun el harano establecido por |2 BVRD, indicandp la cantidad de valores que desea suscribir al Precio de Colocacion y
las demas informaciones que se requieran para completar la Orden de Suscripcian mediante el sisterna bursatil.

El Agente Colocador vy los Intermediarios de Valores autorizades por la SIV deberan construir el Libro de Ordenes e
ingresar en el sisterna de la BYRD las ordenes de Pequefios Inversionistas, a partir de la fecha de publicacidn del Aviso
de Colocacién Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Perlodo de Colocacion de la Emision
correspondiente, segun horario establecido por la BVRD.

Para cada Emision, si la suma de las drdenes recibidas por parte del Agente Colocador y todos los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV superan el 50% del manto ofrecido en el Aviso de Colacacian Primaria, la BVRD realizara
el proceso de prorratec de las Ordenes de Suscripcion recibidas, luego de haber excluido las érdengs por el monto
minimo de suseripeidn.

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento de Aplicacién de la
Ley y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la SIV para tales fines. A partir de la notificacién de los
resultados par la BYRD, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores procederan a la confirmacién de las
ordenes con los Pequedos Inversicnistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripcion.

Las drdenes de suscripeion que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Pericde de Colocacién por falta de provision de
fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte del monto a ser coloecado en el
Periocdo de Colocacion del Pablico en General.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deben informarle al inversionista en caso de
que exista prorrateo, gue el remanente no suscrito de su orden o cualquier ofra orden nueva puede suscribirla en e
periodo de colocacion para el Publico en General, sin tener ninguna prelacion en ese periodo.

A cada uno de los Pequenos Inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en este
Frospecto dentro del Periodo de Suscripcion Primaria para los Pequerios Inversionistas, se ftes notificard bajo cuales
caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupon, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de
Vencimiento, entre otras infermaciones especificadas en la Orden de Suscripeion a BHD Leén Puesto de Bolsa 0 a Jos
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Intermediarios de Valeres autorizadas por 12 SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara telefdnicamente,
via email o fax a través de BHD Ledn Puesto de Botsa o los Intermediarios de Valores inscritos en la SIV, después de la
adjudicacién en el sistema de la BVRD en |a Fecha de Inicio del Periodo de Calacacion.

El rechazo de una Orden de Suscripcidn al momento de la adjudicacion se encuentra determinado por Ia falla de
disponibilidad de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIV determine que el manto de inversion del Pequeno
inversionista sea superior a Quinientos Cuarenta y Nueve Mil Ciento Treinta y Dos Pesocs Dominicanos con Cero
Centavos {DOP549,132,00). Otra causa de rechazo de una Orden es que el inversionista, segun su perfil de
inversionista, na puede asumir el nesgo de los valores que se le ofrecen.

21.6.1.2 Periodo de Suscripcion Primaria para el Publico en General

Una vez adjudicadas las posturas realizadas por los Pequefios Inversionistas del presente Programa de Emisiones,
conforme a lo estabtecido en el acapite 2.1.6 1.1, el monto restante de la Emisién serd ofrecido durante el Periodo de
Colocacion definido para dicha Emisién, al Publico en General, incluyendo a los Peguenios Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores
autcrizado por la SIV, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a Ia
apertura de su cuenta.

El Publico en General podra presentar su Orden de Suscripcion a través de BHD Leon Puesto de Bolsa, o a través de 0s
Intermediarios de Valcres autorizados por [a SIV. A partir de la Fecha de Inicio del Pericdo de Colocacion y Emisién de
los Valores hasta la Finalizacion del Periogo de Colocacion Primaria, en el horario establecido por el Agente Colocador o
cualguier Intermediario de Valores autorizado por la SIV, podran recibir drdenes de suscripeién en el horario establecido
por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esia en sus reglas de
negociacion. Para los dias distintos al ultimo dia de Colocacion, el inversionista que acuda a presentar su Orden de
Suscripcion ante el Agente Colocador o cualguier Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el horario de
negociacion del sistema de la BYRD, su orden gquedara para el dia habil siguiente.

Fara elio, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valares autorizades por la SIV de manera individual construiran el
Libro de Ordenes para el Puablice en General y procederan a ingresar en el sistema de negociacion de la BVRD a partir
de la Fecha de Inicic del Pericdo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacién del Perlodo de Colocacion de la Emisién
correspondiente, segun el horario determinado por la BVRD.

Si la suma de todas las ordenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el monto {otal
pendiente por colocar de la emision, [a BVRD realizard un proceso de calculo determinando el factor de prorratec, a
fravés de su sisterna de negociacién y a su vez la adjudicacion de las ordenes. Exceptuando aquellas ordenes en las
gue el inversicnisfa le haya indicado al Intermediario de Valores que la misma era por el monto total requerido,

El Emisar podra establecer para cada Emisién un valor maximo de inversion permitido por cliente inversionista, gue sera
determinade en el Prospects de Emision, en el Aviso de Colocacidn Primaria y en el Prospecte Simplificado
correspondiente a cada la Emisién. Para la Primera Emision no habra valor maximo de inversion permitido. En caso de
que el Emisor no establezca un valor maximo de inversién, el monto gue esté disponible al momento del intermediario
realizar |2 oferta de suscripcion, se constituird en el maximo a demandar.

El Agente Colocador BHD Ledn Puesto de Bolsa, asl como [0s Intermediarios de Valores autorizados por [a SIV, deberan
verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir ias Ordenes de Suscripcian en el sistema de
negociacion de la BVRD.

Les Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado 1as solicitudes de suscripcion de
valores de una misma emisidon en otre Intermediaric de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los
inversionistas no exceda el monta maximo disponible a suscribir por cada emisian.

A cada uno de los Inversionistas que haya presentado ordenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le
notificara bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emision de los Valores,
Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en Ia Orden de SUSCI’IpCIL‘Jn a BHD Ledn Puesto de Bolsa

o a los Intermed|ar|os de Valores autonzados par la SIV), o notificacidn, se realizara
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telefonicamente o via email o fax a través de BHD Leon Pueste de Bolsa o 1os Intermediarios de Valores inscritos en la
SV, después de la adjudicacion en el sistema de |a BVRD de cada dla del Periado de Colacacién correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcidn se encuentra determinado por la falta de dispenibilidad del monto Ofertado o
por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccion. Otra causa de rechazo de una
Orden es que el inversionista segun su perfil de inversionista no puede asumir el riesga de log valores gue se le ofrece.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir valores
gue integren la Emisign durante el Periodo de Colocacién Primaria. Todo Intermediario de Valores debe de velar por
conoeer las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Valores y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en
la suscripcion de valores en el Mercade Primario.

2.1.6.2 Mercado Secundario

El Mercado Secundarie comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a |a fecha de terminacién del Periedo
de Colocacion de una Emision en el Mercado Primario.

El Emisor informard como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a la SIV y a2 la BVRD el monto
suscrito, de ser el caso, comparandolo con el mento de la Emisién correspondiente, & mas tardar el dia habil siguiente al
cierre de las aclividades del dia correspondiente a la fecha de terminacion del Perfedo ae Colocacién. Dicho Hecho
Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor y de la SIV www.siv gov.do.

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BYRD {mercads bursatil),
puede acudir a cualguier Intermediario de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de
venfa en la BVRD utilizando para la negociacion el sistema de la BVRD, y segin horario que ésta determine,

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién en cualquier momento, previa autorizagian por
parte de la S|V,

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valares autorizado una orden de compra fuera
del horaric de neqociaciones de la BVRD, dicha orden de compra debera ser colocada en el sistema de negociacion
electronica de ia BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta deberd ser realizado por un Corredor de Valores debidamente auterizade por la SIV v la
BVRD, quien accedera al sistemna de la BVRD y registrara la misma.

lgualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediario
de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por la
BVRD.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a traves del
mercado Secundario extrabursétil supervisado por la SIV, acudiendo a cualquier intermediario de valores autorizado por
la 8IV, y proceder a realizar su transaccion de acuerdo con los reguisitos del intermediario de valores autorizado. Las
Emisicnes del presente Programa de Emisiones no podran ser negociadas en un Mercado extrabursatil hasta que el
Emisor no cumpla con los tres (3) afos de operaciones requeridos por la Ley 18-00. El Emisor informara cemo Hecho
relevante la fecha a partir de la cual los valores del presente Programa de Emisiones podran ser negociados en el
Mercado secundario extrabursatil

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitcs exigidos por la SIV para la negociacion de valores, segun 1o establece e
capftulo 1V, Titulo V del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No. 864-12 sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM; por fanto, la transmision de los
valoras se realizaran mediante anotacion en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicion de entidad autorizada a
ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de Valores. Dicha transmision se llevara en base a las informaciones que
al efecto le suministre el sistema de negomacron de la BVRD, o el infermediario de valores autorizado por la S|V en caso
de negociaciones extrabursétiles
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2.1.6.3 Circulacidn de los Valores

La cesidén o transferencia de los Bonos Corporativos, par estar representados mediante anotaciones en cuenta vy
depositados en CEVALDOM, se hara mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de guien
adguiere, segin lo establecido en la operativa bursatil y extrabursatil. Las Emisiones del presenie Programa de
Emisiones no podran ser negociadas en un Mercado extrabursatil hasta gue el Emiser no cumpla can los tres (3) anos de
operacicnes requeridos por la Ley 19-00.

El Emisor reconcce que la SIV puede suspender en cualquier mamento la circulacion de los valores,
Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmisién.

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar gque conace los requisitos y condiciones exigidas para la admisidn, permanencia y exclusion de
los Valores que rigen en la BVRD, segun la legislacién wigente, y los requerimientos de sus Organismos Supervisores.
De igual forma, el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la negociacidn de dichos Valores.

21.7 Servicios Financieres del Programa de Emisiones

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de todos los pagos que deban
realizarse por motivo de los Bonos Corporativos objeto de este Prospecto, seran realizados por CEVALDOM Depédsito
Centralizado de Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depésite Centralizado De Valores, S.A.
Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco
Tels.; (809) 227-0100
ce Fax : (809) 562-2473
www cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el numero SVDCV-001

No existe ninguna relacién de propiedad. neqocios o parentesco entre BANFONDESA, (entidad Emisora de los Bonos
Corporativos) y CEVALDOM {Agente de Custodia, Pago y Administracion) del presente Pragrarna de Emisiones.

E! Emisor reconoce que CEVALDOM es dnica y exclusivamente una entidad gue presta sus servicios como
Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos a los
inversionistas. CEVALDOM no serd responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los
Obligacionistas de los valores, ni responderd por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al
Emisor.

2.1.8 Calificacion de Riesgo

La Calificacion de Riesgo representa una opinidn profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumente de deuda o empresa. Es ademas, una de las referencias mas importantes para la toma de
decisiones de inversion de acuerdo con |as preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacién de instrumentos de deuda representa una opinién independiente acerca de la capacidad de pago de
capital e intereses en los términos y plazos pactados.

La Agencia Calificadora del Emisor y del Programa de Emisiones serd Fitch Repitblica Dominicana S.R.L., cuyas
generales se detallan a continuacién:

Fiteh Repablica Dominicana, S.R.L. - \
Ave. Gustavo Mejia Ricart esq. ave. Abraham Lincoln S‘f’v SUPERINTENDENCIA DE YALORES
Torre Piantini, Piso 6, Ensanche Piantini, Santo Domingo, D.N. DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Tel.: (809) 473-4500
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Fax: (B0S)B83-2936

www . fitchca.com

Reqgistro Nacional del Cantribuyente: 1-30-00538-7

Registrade ante |a Superintendencia de Valores bajo el nimero SVCR-001

La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segin sea el caso. Para la calificacion
de instrumentos de deuda objeto de Qferta Publica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV. Es
importante destacar que la calificacion clorgada par las distintas calificadoras no necesariamente es la misma, ya que las
escalas de riesgo, metodolegias de calificacion y, en dltimo término, la percepcion de riesgo puede ser diferente para las
distintas agencias.

Resumen de la calificacién otorgada por Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L.. a BANFONDESA.

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo
Fitch Republica Dominicana, S.R.L. Juho 2017 A-(dom)

El Programa de Emisicnes y el Emisor de l0s Bonos Corporativos fueron calificados A- {dom) a Largo Plazo

A-(dom}. Alta calidad crediticia. Las Calificaciongs Nacionales ‘A’ denotan expectativas de bajo riesgo de
incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, cambios en las
circunstancias o condiciones ecenomicas pueden afectar la capacidad de pago oportuno en mayor grado que lo haria en
el caso de los compromisos financieros dentro de una categoria de calificacién superior.

Los modificadores "+" o "-" pueden ser afiadidos a una calificacidn para denctar la posicion relativa dentro de una
categoria de calificacién en particular. Estos sufijos no se anaden a la categoria "AAA’, o a categorias inferiores a 'CGC".

Resumen del informe de la Calificadora de Riesgo Fitch Republica Dominicana, S.R.L.:

"Franquicia Limifada: Las calificaciones de riesge de Banco de Ahorro y Crédite Fondesa, S.A. (Banfondesa) se
fundamentan en su desempefloc intrinseco y estén altamente influenciadas por su franquicia limitada. Aungque Filch
Raltings destaca la importancia que ef banco tiene en las microfinanzas, ya que es uno de fos jugadores principales en el
segmento. Su enfoque en personas con escasos recursos y su lamaiio pequefio pueden incremeniar la vuinerabilidad de
fa entidad a factores externos y al ambiente operativo en general, A marzo de 2017, la participacidn de mercado de
Banfondesa por activos en el segmento de bancos de ahorro y credifo era de 14.3%, sin embargo, en el sistemsa
financiero dominicano era de 0.3%.

Calidad de Cartera Buena: La cartera microfinanciera que recibié Banfondesa ha presentado una morosidad baja en ef
tiempo, pese a la naluraleza del negocio microfinancierc que conlleva inhereniemente un perfil de riesgo mayor indicador
de morosidad promedio 2012-2016: 1.16%). A marzo de 2017, la cartera del banco evidencid un leve deterioro derivado
de eventos climalicos adversos, con una mora que alcanzd 2.43%. No obstante, este indicador continlta comparando
favorablemente con el de sus pares (enfidades locales dedicadas al negocio de las microfinanzas) y el promedio de los
bancos de ahorro y crédito al misme corte (3.53%).

Mejoras en Niveles de Capitalizacion: Luego de dos afios de operacién de Banfondesa, fos indicadores de capilalizacion
han mejorado, pero conliniian ajustados considerando su perfif de riesgo. El Capital Base segin Fitch alcanzé 12.56%,
mientras gue la solvencia regulatoria fue de 13.81%. superior al Indice regulatorio de 10%. Considerando la generacion
interna de capital alta y creciente y ef compromiso de no repartir dividendos en los primeros 3 aflos de cperacion, 12
agencia estima que ef Capilal Base segtin Fitch podria mejorar en ef mediano plazo hasta niveles similares al promedio
de sus pares.

Rentabiidad Presionada: Dada su conversion a banco, la entidad asumic una esfructura organizacional mas pesada
{inversiones tecnofbgicas, carga impositiva y provisiones regulatorias), 1o gue impacté sus niveles de rentabilidad a pesar
de su margen financiero amplio. A marzo de 2017, sf ROAA operativo resuitd en 1.87% frente a 7.62% de 2014
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Fitch considera que los indicadores de rentabilidad de Banfondesa podrian mejorar pauiatinamente en el mediano pfazo,
a medida que se estabilice su operacion como banco y una mayor base de clienfes reduzca ef costo del fondeo.

Dependencia Alta de Fondeo con Entidades Financieras y Multilaterales: Ef fondeo del banco proviene en 80% de
préstamos con entidades financieras vy multilaterales, ef reslc son captaciones def potiico. Filch espera gue esta
dependencia disminuya a medida que el banco se consolide y fortalezca su estrategia de captaciones.

Sensibiiidad de fas Calificaciones

Consolidacion de Cperacidén: La consolidacién de la operacion regufada, que resultase en mejoras permanegnies en los
niveles de rentabilidad y capitalizacién, ademas de conservar fa calidad buena de la carfera, podila mejorar las
calificaciones en el largo plazo Capacidad Menor para Absorber Pérdidas: Las calificaciones podrian afectarse anfe
deterioros de cartera (mora mayor a 90 dias de 5%) y una disminucion importante de la renfabilidad y capitalizacion
(Capital Base segln Fitch infsrior a 12%)"

£l reporte completo de fa calificacion, el cual esta en ef Anexo No. )i al presenie Prospecto, se encuentra en la
SiV y puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos; ademas, puede ser consuftado
en la pagina web de la entidad calificadora www.fitchca.com

Las companias calificadoras deberan revisar las calificacicnes de riesgo que efectien de farma tnmestral o con la
periodicidad que establezca la Supenintendencia, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 497 del Reglamento de
Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores. Las revisiones de la Calificacion de Riesgo pueden consultarse en las
paginas web, www fitchca.cam, www siv.gov.do y www banfondesa com.do

No existe ninguna relacidn de propiedad, negocios o parentesca entre BANFONDESA, (entidad Emisora de los Bonos) y
Fitch Republica Dominicana (Agencia Calficadora del presente Programa de Emisiones).

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por Fiteh Replblica Dominicana son ias siguientes:

Categorta Calificacion ST/V SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
Grado de inversién RAA (dom); AA (dom); A {dom); BBB (dom) DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
09 AGO 2017

Especulativa BB (dom); B (dom); CCC (dom),C {dom},

DDD (dam): DD (domy; D (dom) k APROBADO |

(dom) las calificaciones nacionales van acompanadas de un sufijo de tres letras para diferenciarlas de las calificaciones
internacionales

Las calificaciones ptieden ir acompafadas de un "+" o un "~ para denotar la relativa posicién dentro de la categoria,
excepto para las categorias AAA y aguellas debajo de CCC.

21.9 Politica de Proteccion a los Obligacionistas

2.1.9.1 Limites en Relacion de Endeudamiento

A la fecha de lz elaboracion del presente prospecto, el Emisor no cuenta con créditos gque limiten la capacidad de
endeudamiento del Emisaor. El presente Programa de Emisiones no fimitara el endeudamiento de BANFONDESA. Segun
lo establecido en el Reglamento de Riesgo de Liquidez en su titulo 1V capitulo 1, las entidades de intermediacidn
financiera deberan presentar una razén de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a un 80% y a 60 y 90 dias no
inferior a un 70%. Al 30 de junio de 2017 BANFONDESA mantiene razones de liguidez en pesos de 0 -30 dias de
360.45% y de 0- 30 dias 233.54%.



Al 30 de Junio de 2017, el Indice de Solvencia de BANFONDESA era de 17.88%, siendo el minimo requeride por las
autoridades un 10.00%.

2.1.8.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

El Emisor se compromete a2 no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento u obstaculo para
el cumplimiento de los compromiscs asumidos en este Prospecto de Emisidn y en el Contrate del Programa de
Emisicnes.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No.664-12;

"Articulo No. 212, L 0os Emisores y paricipantes inscritos en ef Registro, detberdn remitir de manera periédica informacion
financiera a la Superintendencia segtn se requsra medianle norma de cardcler general. La informacion financiera
remitida debera estar acompanada de una declaracién jurada del presidente o ejecutive principal y dél efecutive principal
de finanzas, esfableciendo que fa persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas”.

“Articufo 49.-Obligaciones del Emisor. Sin perjuicio de otras dispasiciones gue emanen de la Ley, del presente
Reglamenio y de la Superintendencia, son obligaciones del Ermisor:

a) Suministrar la informacion periGdica requerida por la Superintendencia y comunicar fos hechos relevantes de
conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Poner el prospecto de emision a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la Superintendencia, en
el domicilio soctal del Emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que cofocaran fos valores, en las boisas y
en los mecanismos centralizados de negociacién en los que serdan negociados los valores, a fraves de su pagina de
internet o cualquier otrc medio que aulorice la Superintendencia, pravio al inicio del periodo de colocacion o venta y
como condicién para efectuaria;

c) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre ef uso y fuente de los
fondas captados de la emision;

o) Remilir a la Superinfendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en os que se negocien
los valores, la informacion de cardcter publico a la que se refisre el articufo 23 (Informacitn periGdica) del presente
Reglamento;

e) Cumnplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en ef prospecto de emisién y en el contrato de programa de
emisiones;

) Pagar fiel e integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por conceplto de capital, intereses y
dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emisitn y en ef contrato del programa de
emisiones, segan corresponda;

g) Estar al dla en el pago de sus impuestos; e

h) Indicar en el contrato det programa de emisiones y en el prospecto de emision las reglas concernientes a la redencidn
anticipada de los valares objeto de oferta publica.

El Emisor debe remitir 2 mas tardar quince {15) dias habiles contados a partir de |z fecha de finalizacion del pericdo de
colocacidn correspondiente el informe de colocacién, el cual debera contener la colocacion de los vaiores, el uso y
aplicacion de los fondos.

"Articulo 50.- Actividades no aulorizadas af Emisor. Sin perjuicio de ofras disposiciones que emanen de la Ley, del
presente Reglamenlo y de ia Superintendencia, el Emisor no podré realizar las accicnes siguientes:

a) Emitir valores de oferla publice sin la previa autorizacidn de la Superintendencia, segtn fo previstc en este
Reglamento;

b) Colocar valores de oferia ptiblica fuera del plazo establecido en el Reglamento y fas normas de cardcter general que
establezca la Superintendencia;

¢) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones gue puedan inducir a error al pabiico
en cuanlo a la apreciacion que merezca deferminade valor, asi como la ocultacion de circunstancias relevantes que
puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones, v

d) Remilir a la Superintendencia datos inexactos ¢ no veraces, o informacion enganosa 0 gue omila maliciosamente

aspectos o dalos refevantes”.
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2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucion ¢ Renovacion de Activos

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no compromste a BANFONDESA a procedimientos de
mantenimiento, sustifucion o renavacién de activos de ninguna [ndole,

2.1.9.4 Facultades Complementarias de Fiscalizacidn

No existen facultades de fiscalizacion compiementarias, otorgadas a los obligacionistas, a las establecidas en el
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numere 664-12 y Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su medificacién por 1a Ley No. 31-11.

2.1.9.5 Medidas de Proteccion

A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Emisibn y en el Contrato del Programa de Emisicnes y
bajo las disposiciones establecidas en la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad
Limitada y modificada por la Ley No 31-11, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitaric & tedos y cada
uno de los Obligacionistas de los Bonos Corporativos, sin discriminacion o preferencia.

Los Obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los obligacionistas designado
de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada. Ley No. 478-08 y su modificacién por la Ley No. 31 -11. El Emisor designd mediante el Contrato del Programa
de Emisiones de fecha 19 de junio de 2017 coma Representante de la Masa Obligacionista para todas las Emisiones del
presente Programa de Emisiones a Salas Piantini & Asociados, S.R.L. El Representante de la Masa, podra ser relevado
de sus funciones por |2 asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Represeniante de la Masa de los obligacionistas velara porgque se le otorgue a cada obligacionista un tratamiento
igualitario, en cumplimientc a lo estipulade en ¢l Gontrato del Programa de Emisicnes y en el presente Prospecto de
Emigion, y suministrard cualquier tipo de informacién que los Obligacionistas de Bonos Corporativos soliciten en
referencia al Emisor y al Programa de Emisioneas

El Representante de la Masa tiene facultad para proteger los intereses comunes de los Obligacionistas, pudiendo, entre
olras cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emisiones, ejercer a nombre de los Cbligacionistas, acciones
procedentes para la defensa y proteccion de sus derechos y para obtener el pago del capital e intereses, asi como velar
por el cumplimiento, en caso de que se ejerza la opcidn de pago anticipado conforme a lo estipulado en el acapite
2.1.2.11 del presenie Prospecto; supervisar el cumplimiente de las obligacicnes del Emisor establecidas en el Praspecio,
entre otros. En cualguier accidn o reclamo los Obligacionistas deberan actuar frente al Emisor como un grupo
representado por el Representante de la Masa. El Representante de la Masa no podra inmiscuirse en la gestion de los
asuntos sociales. Tendra acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz ni voto. Dicho representante
tendra derecho a obtener comunicacion de los documentos puestos a disposicidon de Ios accionistas en las mismas
condicicnes que estos.

El Prespecto de Emisién del presente Programa dé Emisiones puede consultarse en la pagina web de la SivV
www siv.gov.do, en Jla BVRD, en las oficinas del Emisor, Agente Estructuradar y Colocador, y en el domicilio social y la
pagina web del Emisor www.banfondesa com.do.

Este Programa de Emisiones clienta con un Agente de Custodia, Pago y Administrador, el cual realizara los servicios de
custodia, compensacién y liquidacidn de los valores, asi como del procesamiente del page de intereses y capital de los
Bonos Corporativos.

2.1.8.6 Efectos de Fusiones, Divisiones u QOtros

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emision el Emisor no prevé unz eventual fusién, division o
transformacién de la empresa.

Sin embargo, en caso de que ocurriera una reestructuracion societaria, el Emisor se acogera a las disposiciones de la
Ley de Sociedades, No. 478-08 y su modificacion por la Ley No 31-11, que establece en referencia a las Asambleas de
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Articulo 351. La asambiea general deliberard en ias condiciones de quérum y de mayoria previstas en los
Articulos 190 y 181 modificades por la Ley 31-11, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la
defensa de los obligacionistas y la ejecucion def contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicion para fa
modificacion de dicho contrafo y especialmente sobre toda proposicidn de acuerdo al iiteral ¢} para 1a fusién o ta
escision de la sociedad,

Articulo 361. Sila asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales
a) Relfativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad y d) Respecto a la emisién de obligaciones con
un derecho de preferencia en cuanlo a los crédilos de jos obligacionistas que forman ia masa; y, d) del Arlicuio
351, el consejo de administracion podré proseguir con la oferta de remboisar fas obfigaciones como a
confinuacién se indica.

Parrafo |- Esta decision del consejo de administracién serd publicada en las mismas condiciones en gue se hizo
la convocaltoria de a asambiea, con la mencidn def érgano de publicidad vy la fecha en la cual se insertd dicha
convocatoria.

Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusion o
escision no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en ef Literal ¢} del Adiculo 351 o si no ha podido
deliberar validamenle por faita de! qudrum requerido, ef consejo de administracién podré proseguir La decision
sera publicada en 1as condiciones fijadas en ef Parrafo | del Articudo 3671.

Parrafo.- Los obligacionistas conservardn su calidad en la scciedad absorbente 0 en las sociedades beneficiarias
de los aportes resuitantes de la escisién, segin el caso. Sin embargo, la asamblea general de los obligacionistas
podra dar mandato al representante de fa masa para hacer oposicion a la operacion en las condicionas y con fos
efectos previstos en la presente ley.

2.1.9.7 Créditos Preferentes Sﬁr SUPERINTENDENCIA DE VALORES
B DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

A la fecha de elaboracién del presente Prospecta el Emisor no posee créditos preferentes. 09 AGD 2017

2.1.9.8 Restriccion al Emisor APROBADO J

Al 30 de junio de 2017, los préstamos del Emiscr con Banco Europec de Inversiones (BEl}), con la Corporacion
Financiera International (IFC), contienen requisitos e indices financieros, tales como: solvencia, pérdidas respecto a
operaciones fallidas, apalancamiento, cartera afectada; asi como otros pardmetros no financieros, los cuales
BANFONDESA debe cumplir y reportar a las mencionadas entidades, en fechas previamente convenidas.

Las revisiones sobre el cumplimiento de los indices establecidos en las obligaciones con Banco Eurspeo de Inversiones
{BEI, se realizan de forma anual. Ver en el siguiente cuadre el estado de cumplimiento de los mismos al 3t de diciembre
de 20186:

Ratio Calculo Al 1 Diciermbre del 2018 Resultado | Valor segun contrato

Patdmonio TECrco fActivos Contingentes

Ratlo de sclvencia |Ponde|ados por Riesgo + Riesgo de Tasa de Interés +
Riesgo Cambiario 577,153,317 / 4,145,294,560 13.92% >10%
Provisiones sohre cartera / Capital + inlereses en
Frovisicnes de pérdida mera maynr a 3 meses o cualquier oro periodo
inferior 102,257,677 1 76,050,567 134.46% =6 > W%
\ Capital 4 iatereses en mora > 3 3 meses o cualquier
Opciaciones Fafidzs ‘olro periodo inferior/Total da cartera £7,457.520 ¢ 3BRS,561,932 1.83% < &%
Bzlance de la linea + intereses adeudados al BEI af 417,828 600 + 15,243,516
Ratio de Exposicidn 31-12-158 { Tota: de 1z financiacion a largo piazo
{inchiyg el capilal) 1,716,606,537 25.09% < 40%
, . Activas Liguidos ¢ Pasivos Inmediates (30 dias) 107.708,741.52 4 327,939,470.93 215 80% >80%
Ratio de Liquidez " Activos Liquides / Fasivos Inmediatos (90 dias) |1.314,499.388.76 /77267073107  170.12% >70%
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El cumplimiento de los indicadores establecidos con la ebligacion con la Corporacién Financiera internacional {IFC) se
revisa de forma trimestral, al 30 de junio de 2017 el estado de cumplimiento de los mismos es el siguiente:

Ratio Limite Valor
Actual
1. Coeficiente de Solvencia Min 12.0% 17.54%,
2. Total Patrimoniof Activos Min 5.0% 16.81%
3. Concentracidn de la cartera por Seclor o | Max 15.0%
Grupo Econémico 1.12%
4. Exposicion por control de otro grupo | Max 400.0%
economico (Mas de 20%) de mis Mayores
deudores 0.00%
5. Concentracién de la cartera & Partes | Max 5.0%
Relacionadas 1.01%
6. Créditos dudose cobro Max 25.0% -3.83%
7. Panticipacion Activos Fijos mas Patnmonic | Max 35.0% 19.09% -
8. a)Riesgo de fluctuacién de Tipo de Cambio | Max 10.0% 0.00% (ST‘/\I ;?:;%ﬂﬁ;?%fﬁﬁﬁs
8. bRiesgo de fluctuacion de Tipo de Cambio | Max 20.0% :
Agumulada 0.00% 9
| 9. a)Riesgo de Tasa de Interés Max 10.0% 2.32% 03 AGO 2017
9. bjRiesgo de Tasa de Interés Acumulada Max 20.0% 7.56%
10. Brecha de vencimientos Max 150.0% -26.21% L APROBA DO |
11. Brecha de vencimientos Acumulada Max 300.0% -26.21%

Al 30 de junio del 2017 BANFONDENSA ha cumplido can estos reguisitos e Indices de dichas instifuciones.

Esta informaciéon no se puede entender como una proteccidn directa ni explicita a2 los Obligacionistas. Dichas
informaciones son Unicas y exclusivamente de los préstamos detallados en el presente Prospecto de Emision.

2.1.9.9 Cobertura y Utilidad de los Bonos Corporativos ofertados

Los Bonos Corporativos chjeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Publica son aptos para cubrir las
exigencias legales de inversion requeridas por otras entidades. De conformidad con las disposiciones contenidas en la
Ley de Mercade de Valores Articulos 95 y 102, se establece que los fondos abientos y cerrados podran ingluir como parte
de su cantera, los valores objeto de Oferta Publica transados en Bolsa.

La Ley No. 746-02 sobre Seguros y Fianzas de la Repdblica Dominicana establece en su Articulo 146, inciso “h”
que fas reservas de todos Ios ramos de sequros se podran invertir en su tolalidad en instrumentos y valores
negociables de empresas colocadas a través de las Bolsas de Valores autorizadas a operar en la Repiblica
Dominicana.

El Articulo 97 de la Ley de Seguridad Social de la Republica Dominicana, establece que fos recursos de los
Fondos de Pensiones podran ser invertidos en valores de deuda emitidos tanto por empresas publicas como
privadas.

£l Articulo 40 de la Ley Monetarfa Financiera, inciso "g" eslablece que ios Bancos Mdltiples podran adquirir,
ceder o transferir efectos de comercio, valores y otros instrumentos representativos de obligaciones, asi como
celebrar contralos de refroventa sobre los mismaos, conforme lo determine reglamentarramente la Junia
Monetaria.

El Articulo 42 de fa Ley Monstaria y Financlera No. 183-02, inciso f" los Bancos de Ahorro y Crédito Mulfiples
podran adquirir, ceder o fransferir efectos de comercio, valores y otros instrumentos represenlativos de
obligaciones, asl como celebrar comratos de refroventa sobre fos mismos, conforme lo defermine
reglamentariamente la Junta Monetaria.
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El Artloulo 75 de fa Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, inciso 'f las Asociaciones de Ahorros y FPréstamos
podrén adquirir, ceder ¢ lransferir efecios de comercio, valores y ofros instrumentos representativos de
obligaciones, asf como celebrar confratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine
reglamentaniamente la Junta Monetaria,

2.2 Informacion sobre la Colocacion y Adjudicacion de los Valores Chjeto de Oferta Pitblica

2.21 Precio de Colocacion Primaria

El Precio de Colocacion de los Bonos podra ser a la par, con prima o con descuento, a determinarse en los Avisos de
Colocacion Primaria, en el presente Prospecto y en el Praspecto Simplificado correspondiente a cada Emision.

El Aviso de Colocacién Primaria establecera el Precio de Colocacion Primaria o precio al cual deben suscribirse, durante
¢l Perledo de Colocacion, todos los valores gue conforman la Emision. Para cada Emision del presente Programa dg
Emisiones, el Precio de Colocacién supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Periocdo de Colocacion,
gue garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adauisicidn gue tome lugar durante
el Perlodo de Colocacién hasta la fecha de vencimiento de la Emisidn,

El Emisor v el Agente de Colocacion deberan suministrar a la Superintendencia, a la Bolsa donde vayan a colocar los
valores, cuando aplique, y al Deposito Centralizado de Valores, antes de la publicacién del Aviso de Colocacién Primaria,
toda la informacién relativa al calculo de jos precios de suscripcion de los valores de deuda para cada dia del Periodo de
Colacacion.

A partir de la terminacion del perfodo de colocacién, el precio de los valores serd determinado libremente, de acuerdo a
las negociaciones en el mercado secundario bursatl o extrabursétil que corresponda. Las Emisiones del presente
Programa de Emisiones no podran ser negociadas en un Mercado extrabursatil hasta que el Emisor no cumpla con los
tres (3) afios de operaciones requeridos por la Ley 18-00.

La colocacion de valores representativos de deuda requerird la elaboracién de una tabla de precios o lista de los precios
aplicables a Ias suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacién, El calcule de ios precios para
elaborar 1a tabla de precios debe realizarse utilizandoe |2 tasa efectiva de rendimiento constante de la Emision fijada por
el Emiscr; dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colecacién Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia de Valores, a la Bolsa donde se vayan a colacar los
valores, cuando apltique, y al Depdsito Centralizado de Valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de
publicacién del Aviso de Colocacion Primaria.

Para la Primera Emisién, el Precio de Calocacién sera a la par.

Cuando la suscripcién se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los Avises de Colocacion
Primaria, €l Manto de Liguidacién o de Suscripcién del Bono estara conformado por su valor a 1a par, con prima o con
descuento, seqin se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha
a suscribir, calculados a partir del periodo transcurrido entre la Fecha de Emision publicada en los Avises de Colocacion
Primaria y la Fecha de Suscripcién (exclusive). £l Precio de Suscripciéon gue debe pagar el inversionista utilizara dos
cifras después del punte; asi para dicho calculo ver la farmula siguiente:

.
ST’\ 7 SUPERINTENDENCIA DE vALORES

Bonos ofrecides a la par: DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

MS = N +{{N x i¥365) x n 09 AGO 7017

Donde A

MS = Monto de Liquidacian o de Suscripcion de los Bonos =

N = Valor Nominal de los Bonos — ROBADO J

i = Tasa de interés del Bono al momente de 12 suscripcion
n = Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisian (inclusive) de cada Emisién hasta la Fecha
de Suscripcion (exciusive).

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos ofrecidos a la par:

44



Fecha de Emisién: 14 de gnero de 2017
Fecha de Transaccién: 16 de enero de 2017
Fecha de Suscripcion: 17 de enero de 2017
Fecha de Vencimiento; 14 de enero de 2020
Precio 100%

Dias Transcurridos: 3

Valor nominal DOP: 100,000.00

Base: 365

Tasa de interés:

(Tasa vtilizada exclusivamente para el presente ejemplo) 9.00%

Cupon corrido 7397

Monto de Liguidacion o de Suscripcion: 100,073.97

Para el caso de una Emision del presente Programa de Emisiones, con un Precio de Colocacion a prima o con
descuento seran incluidos |a formula de calculo y los ejemplos en el Prospecto Simplificado ¢correspondignte.

2.2.2 Monto Minimo de Inversion

El Monto Minimo de Inversion en el Mercado Primario sera Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP1,000.00}.

2.23 Identificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Los Bonos Corporatives tendrén como destinatarios personas juridicas, fisicas, inversionistas institucionales, entidades
oficiales, y en general, el publico inversionista, nacional o extranjero.

2.24 Tipo de Colocacidn

El Emisor realizara la colocacidn a través de BHD Ledn Puesto de Bolsa, el Agente Colocador, el cual actia bajo la
madalidac de Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos; esto es, sin que el agente de colocacidn asuma
compromiso alguno para adquirir los valores objeto de ¢ada Emision del presente Programa de Emisiones,

BHD Ledn Puesto de Bolsa no podra suscribir los valeres que integran la emisién durante el periodo de colocacién
primaria.

BHD Leétn Puesto de Bolsa realizara la Colocacién del presente Programa de Emisiones y podrda invitar otros
Intermediarios avtorizados corno Agentes de Distribucion.

Previo a la publicacién del Aviso de Colocacion Primaria de las Emisicnes, el Emisor padrd determinar los Agentes de
Distribucién que participaran en la Celocacion del Programa de Emisiones, en caso que corresponda. Antes de la
aprobacion del Aviso de Colocacion Primaria, el Emisor enviara a la SIV copia de los Contratos de Coilocacion Primaria
suscritos con cada agente de colocacion, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribuciones se daran a conocer mediante
el Aviso de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emisidn y el Prospecto Simplificade de cada Emisién.

225 Entidades que asequran la Colocacion de los Valores

No existen entidades que aseguren la Colocacién de los Valores objeto del Presente Prospecto de Emisian,

2.2.5.1 Criterios y procedimientos Adoptados por el Emisor y la Entidad Responsable de la
Colocacion de los Valores

N
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Ce acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.3 del presente Prospecto, el Agente Colacador se compromete a hacer la

Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto de Emisién bajo la modalidad de Galocacion Primaria con base
en Mejaores Esfuerzos.

Para mayor informacion sobre las responsabilidades y funciones de BHD Leén Pueste de Bolsa como Agente Colocador,
ver acapite 1.4 del presente Prospecto. En la S|V reposa el contrate donde se detallan los criterios y procedimientos
adoptados entre el Emisor y el Agente Colocador.

2.2.5.2 Técnicas de Prorrateo

La Colocacion prevé profratec en el caso de que los Bonos demandados por los inversionistas de cada Emision superen
la oferta. Si la suma de las 6rdenes recibida por parte del Agente Colocader y tados los Intermediarios de Valores
autorizados por la SIV, en el periodo de Peqguefios Inversionistas superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de
Colocacion Primaria; en este casc la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas.
De igual manera, la BVRD establecera los medios para camunicar los resultados.

La Colocacion dirigida al publico en general prevé prarrateo en el caso de gue los Bonos demandados por los
inversionistas superen |a oferta

La adjudicacidon de los Bongs se hard con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracion al Pregio de
Colocacion Primaria.

2.26 Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcién o Adquisicién

El Perlodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365)
dias calendarios. Dicho periodo comenzard en la fecha de inscripcian del Programa en el Registro del Mercade de
Valores y Productos, y culminara en la fecha de expiracién del programa que se establezca en el presente Prespecto. El
Perlodo de Colocacion Primaria de cada Emisidon generada a partir de un programa de emisiones debe estar
comprendido dentra del Periodo de Vigencia del mismo, vy no podra exceder 108 quince (15) dias habiles ni puede ser
inferior a cinco (5) dias habiles.

La apertura de la suscripcion del periodo del Peguefio Inversionista serd a partir de la fecha de publicacion del Aviso de
Caolocacién Primaria hasta el dia habil anterior & la fecha de inicio del periodo de colocacién de confermidad a lo
establecido en el punto 2.1.6.1.1 sobre el Perlodo de Suscripcién Primaria para Pequerios Inversianistas. Para el Publico
en General, incluyendo al Pequefio Inversicnista, la apertura de |2 suscripcién sera a partir de la Fecha de I[nicio del
Periodo de Colocacion hasta [a finalizacién del Perlcdo de Colocacion Primaria.

La Colocacion se hara en multiples Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada por
los inversionistas en el mercado, por los resultados de la comparnia y por el mantenimiento de la calificacion de riesgo
establecida.

BHD Ledn realizars lecturas de mercado y con base en ellas fijard las Fechas de la Colocacion de cada una de las
Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en gste Prospecto. Asimisme, identificara y
contactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Prograrna de Emisiones en relacion con la oferta,
aungue esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos estaran a disposicion del publico a través del Agente Colacador o cualquier Intermediario de Valores
autorizado por la SIV, en los horarios establecidos en el presente prospecto. En caso de que el inversionista acuda a
presentar su Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV
pasado el harario de recepcion de érdenes del sistema de negociacion de la BVRD su orden se quedara para el dia habil
siguiente, siempre que esté vigente el Periode de Colocacidn establecido en los Avisos de Colocacion Primaria, acorde a
lo establecido en el acapite 2.2.8 del presente Prospecte.

Para la Primera Emision la Fecha de Suscripcion o Fecha Valor serd T para el pequenao inversionista y T+1 para el
publico en general
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2.2.7 Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcidn

Las Inversionistas de los Bonos obtendrén a través del Intermediaric de Valores autorizado por la SIV, su carta de
confirmacion donde se valida la inversion que han realizado una vez se haya sjecutado en la BVRD. Ademas,
CEVALDOM ofrece a través de su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista;
asimismo, el inversionista puede solicitar dicho estado a través del Intermediario de Valores. El desembolso para la
suscripcion de los Bonos se efactuard al precio de ceolocacidn primaria (Valor facial, prima o descuento) mas el cupan
corrido, segun se determine en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emision, libre de gastos
para el Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la Fecha de Suscripcion o Fecha Valor sera definida en
los Avisos de Colocacian Primaria correspondientes.

Dehido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran reprasentados mediante anctaciones en
cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de 105 mismos. Sin embargo, los tenedores de los Bonos siempre
tendran el derecho de obtener una certificacién scbre los valores anotados en cuenta que poseen a través del Agente de
Custodia, Pago y Administracién. Dicha certificacién pueden obtenerla a través del Intermediario de Valores,

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante chegue de administracion, transferencia o
débito a cuenta, a favor del Agente Colocador ¢ Intermediaric de Valores autorizado al gue haya acudido el inversicnisia.
L.a Orden de Suscripcidn sera efectiva al momento en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del
Agente Colocador ¢ Intermediario de Valores autorizado al que haya acudida el inversionista, considerandose asi que se
efectus la suscripcién.

Cuando la Fecha de Transaccién sea posterior a la Fecha de Emision, y siempre dentro del Periodo de Colocacién
pactado en los Avisos de Colocacion Primaria, el inversionista pagara los intereses transcurridos desde la Fecha de
Emision hasta la Fecha Valor, exclusive.

En ningun caso la Fecha de Transaccién podra ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacion del periodo de
colocacion de la Emisién correspondiente, segun sea determinado en los Avisos de Colocacidn Primaria.

2.2.8 Avisos de Colocacidén Primaria

Toda Emision requerira de un Aviso de Colocacidn Primaria, el cual sera publicado en por o menos un periédico de
circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacion primaria de una o mas Emisiones a ser generada
a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y pubiicado de conformidad a los requisitos gue establezcz Ia
Superintendencia de Valores mediante normas de caracter general. El Aviso de Colocacian Primaria contendra las
caracteristicas de la Emisién o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacion de la respectiva colocacién
primaria y cualguier otra informacion gue establezea la Superintendencia mediante norma de caracter general,

El Aviso de Colocacion Primaria serd publicade en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez {10} dias habiles
anteriores a la Fecha de Inicio del Periado de Colocacian.

Ver madelo del Aviso de Colocacién Primaria en el Anexo V del presente Prospecto.

2.29 Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones sera colocado en multiples Emisiones.

Monto a Fecha de Colocacion
pagarse de Manto Manto Total Fecha de Pago de
Emision Interases por Amortizaciones por Emisién Intereses
Emisidn e e ————————
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La Fecha de Emisién para ia Primera Emisién sera el 21 de agosto de 2017,

L.a Fecha de Emision de las deméas Emisiones serd determinada en el Aviso de Colocacion Primaria v en el Prospecte
Simplificado correspondiente a cada Emision.

2.3 Informacion Legal

2.31 Aprobacién Legal del Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones cuenta con la aprobacion de la SIV mediante la Tercera Resolucion del Consejo Nacional de
Valeres, de fecha nueve (08) de maye de 2017, e inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el
Registro No. SIVEM-110.

El acuerdo vy deliberacién per el que se procede a la realizacion del presente Programa de Emisiones, y cuya vigencia
consta en el acta remitida a la SIV, es el que se enuncia a cantinuacion;

Acla de la Asamblea General Extraordinaria del Emisor de fecha 31 de Agosto de 2016, donde se Autoriza el Programa
de Emisiones y Colocacidén de Bonos Corporativos a través de una Oferta Publica en el Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, por un valor de hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
500,000,000 00).

2.4 Valores en Circulacién

El Emisor no posee ni ha poseide valores admitidos a negociacion en bolsa o fuera de ellas en el pais o en el extranjero.
2.5 Objetivos Economicos y Financieros Perseguidos a Través del Programa de Emisiones

2.51 Uso delos Fondos

Los recursos que se obtengan de la Colocacion de los Bonos Corporativos emitidos seran utilizados por el Emisor en el
siguiente orden de pricridad: (i) sustitucion de deudas financieras, {ii} capital de trabajo.

(i Sustitucidon de deudas. Cualquier decisidbn de pago anticipado de deuda estara sujeta a las caracteristicas
contractuales de cada deuda y a fas condiciones que se pudiesen negociar con los acreedores. Ver acapife 3.9.1
Deudas con o sin garantia del presente Prospecto. Para la Primera Emisidn del presente Programa de
Emisiones, 100% de los fondos seran utilizados para pago de deuda financiera, por un manto de DOP
100,000,000.00 correspondiente a la deuda contralda con varios acreedores, segun consta en el Anexo 3.9.1 de
este Prospecto.

{iny Capital de trabajo. Los fondos disponibles del Programa de Emisiones podran ser utilizados en 1a administracién
de las variaciones del capital de trabajo del Emiser. Las partidas del capital de trabajo a ser afectadas seran
determinadas en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificace de cada Emisién para las restantes, en
caso de que aplique. Para el capital de trabajo, las partidas que se afectaran serdn la cartera de crédito y los
fandos disponibles del Emisor {Excluyendo su usoe para reservas por encaje en el Bance Central).

Para la Primera Emisién deid presente Programa de Emisiones los fondos no seran utilizados para capital de trabajo.

Las comisiones y otros gastos generados por el presente Programa de Emisiones no serdn cubiertos por los montos
colocados, es decir el Emisor no utilizara los DOP 500,000, 000 00 ngra cubrir dlchas comlsmnes y gestos los cuales
seran cubiertos con |os flujos de efectivo del Emisar. , .

-."'__ (NIRRT
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2.5.1.1 Uso de los Fondos para Adquisicién de Activos

Ne aplica.

2.5.1.2 Uso de los Fondos para Amortizacidon de Deuda

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisicnes podran ser destinados total o parcialmente para
amortizacion de deuda. Para detalle de las deudas gue posee el Emisor, ver acapite 3.9.1 Deudas con o sin garantia del

presente Prospecto.

Parz la Primera Emision del presente Programa de Emisiones el 100% de los fondos seran utilizados para amortizacion
parcial de los financiamientos por DOP 50 millones de |a Linea de Crédito contraida con Banco Popular @ una tasa de
11.80% y DOP 50 millones de [a Linea de Crédito contraida con Banco BHD Lebén a una tasa de 12.00%

Para las Emisiones restantes, el uso de fondos se especificara en el Prospecto Simplificade correspondiente a cada
Emisién. Dichos Prospectos Simplificados estaran sujetos a la aprobacién de la SIV.
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2.5.2 Impacto de la Emisidn

Si el presente Programa de Emisiones fuera colocado en su totalidad, la posicién financiera del Emisor quedaria de la

siguients manera;

Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A.
Estado de Situacién Financiera
Valores en DOP

Despues de
Junio 2017 la Emisién Variacion

ACTIVOS
Fondos Disponibles

Caja 47,228,084 147,228,094 100,000,000

Banco Central 159,731,376 159,731,376 -

Bancos del pais 77,631,480 77,631,480 -

Otras disponibilidades 8,117,162 8,117,162.00 -
Subtotal 292,708,112 392,708,112 100,000,000
Inversiones

Otras inversionas en instrumentos de deuda 183,477,008 163,477,008 -

Rendimientos por Cobrar 435 306 435,308 -

Provsiones para inversiones (2,012,222} (2,012,222) -

Disponibles para 12 wenta 24,999,992 24 999 9392 -
Subtatal 186,900,084 186,900,084 -
Cartera de Créditos

Vigente 3,645,476,426 3,645476,426 -

Vencida 110,421,030 110,421,020 -

Rendimiantos por cobrar 121,959,404 121,859 404 -

Provisiones para crégitos ($26,344,525) {126,344 ,525) -
Subtotal 3,751,512,335 3,751,512,335 -
Cuentas por Cobrar

Cuentas por cobrar 20,718,027 20,718,027 -
Subtotal 20,718,027 20,718,027
Propiedadades, Muebles y Equipos

Propiedad, muebles y eguipos 209,304,301 209,304,301

Depreciacion acumulada (69,877,339) {69,877.339)
Subtotal 139,426,962 139,426,962 -
Otros Activos

Cargos diferidos 22,608,299 22,608,299 -

Intangibles 56,218,377 56,218,377.00

Activos Diversas 4,156,660 4 156,660

Amortizacion acumulada {336,972) (336,972}
Subtotal 82,046,364 82,046,364 -
TOTAL DE ACTIVOS 4,573,311,884 100,000,000

4,473,311,884

50



v r |
(S ¥ b] s
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PASIVQS
Obligaciones con el Pablico
De ahomo
A plazo
Intereses por pagar
Subtotal

Depdasitos de Instituciones Financieras del Paisy del

Exterior
De instituciones financieras del pais

Fondos Tomados a Préstamo
De institucicnes financieras del pais
De institucicnes financieras del exteriar
Otros
Intereses por pagar

Subtntal

Valores en Circulacion
Titulos y valores
Intereses por pagar

Subtotal

Otros Pasivos

Obigaciones Subordinadas
Deudas subcrdinadas
Intereses por pagar

Subtotal

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETD
Capital pagado
Capital adicional pagado
Otras resenvas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Después de

la Emisian Variacidn
105,493 683 105,493 683 -
450,519,202 450 519,202 -
1,444 117 1,444 117 -
557,456,982 557,456,982 -
670,608,333 570,608,333 {100,000,000)

1,051,898,498
33,592,158
1,756,098,980

1,051,858,498
33,592,159
1,656,098,890

(100,000,000

235,730,331 335,730,331 100,000,000
460,797 460,797 -

236,191,128 336,191,128 160,000,000
124,675,495 124,675,495 .
588,908,575 588,908,575 -
1,063,020.00  1,963,029.00 -
590,871,604 590,871,604 -
3,265,294,198  3,265,294,199 -
350,000,000 350,000,000 -
1,768,878.00 1,768,878 00 -
608,685 808,685 -
44,444,585 44,444,585 -
396,822,148 396,822,148 .

3,662,116,347

3,662,116,347
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Impacto en los componentes de Solvencia | N0 ARQ 2717

Supuestos: | Lamscrpoon del vaiey en

1- Programa de Emisiones por DOP 500 millongs, j PO par 2 ' 3
2- Uso de los fondos: Repage de Deudas por DCP 350 miiicnes y DOP 150 mﬂicunes ‘en eI' Greerrmento de I" : ‘
Carera. T

Jun. 2017 Jun, 2017
Sin Bonos con Benos
Patrimonic Técnico Ajustado 730.33 730.33

Activos y Contingentes Ponderados por
Riesgo Crediticio y Deducciones al

Patrimonio 4,064.08 4214.08
Capital Requerido por Riesgo de Mercado 216 21.8
Activos y Contingentes Ponderados por 4.085.68 4.235.68
Riesgo Crediticio y Riesgo de Mercado

indice de Solvencia 17.88% 17.24%

2.6 Representante de la Masa de Obligacionistas

2.6.1 Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S.R.L, es la Sociedad en Responsabilidad Limitada que ha sido designada mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha diecinueve (19) de junio de 2017, para ser el representante de la
Masa de Obligacicnistas de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones, y cuyas
generales se presentan a continuacion:

Salas Piantini & Asociados, S.R.L.
s Calle Pablo Casals No.7, Ensanche Piantini
ﬁ ] Sante Dominge, Republica Dominicana
e e e, TelsT{809) 412- 5575
SALAS, PIANTINI ¢4, (800) 563-6062
Contacto: Jose Salas
Registro Nacional de Contribuyente: 1-01-80789-1
Registro en el Instituto de Contadores Piblicos Autorizadoes de la R.D. No. 168
Registrado en la Superintendencia de Valores como Auditor Externo bajo el nimero
de registro SVAE-015, de fecha 28 de abril de 2006

Para los fines del presente Prospecto de Emisién, el Representante de la Masa de Obligacionistas de Bonos
Corporativos manifiesta y declara gue no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo
establecido en la Ley General de Saciadades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
479-08 vy su modificacidn por la Ley Na.31-11, y el Reglamente de Aplicacién de la Ley de Aplicacian del Mercado de
Valores No. 664-12.

2.6.24 Relaciones

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre BANFONDESA, (entidad Emisora de los Bonos
Corporativos) y Salas Piantini & Asocciados (el Representante de la Masa de Obligacionistas).



2.6.3 Fiscalizacion

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones legales
vigentes y el Contrato del Proegrama de Emisiones, ademas de las facultades que se |e otorguen mediante la Asamblea
de Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de 1a Masa de Obligacionistas el gjercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requermientos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha
realizado la siguiente declaracion jurada:

"PRIMERO: Que comparece en calidad de Representante de la Masa de Obligacionistas para dar cumplimiento a la Ley
General de fas Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, a la Ley de
Mercado de Valores No. 19-00, af Reglamento de Apiicacion a la Ley de Mercado de Valores No. 664-12, y a las demas
normativas gue regulan dicho mercadao; SEGUNDQ: Que estd en pleno gjercicic de sus derechos civiles; TERCERO:
Que la sociedad Salas Piantini & Asociados, es el Reprasentante la Masa de Obligacionistas de todas fas Emisiones
gque compone el Programa de Ernisiones de Oferla Publica de los Bonos Corporativas hecha por Banco de Ahorio y
Credito FONDESA, S.A. par un monfo de hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos (RD$500,000,000.00);
CUARTO: Que la sociedsd Salas Piantini & Asoaciados, no liene una refacion de control o de sujecién o dependencia a
fas decisiones del Emisor;, QUINTO: Que la sociedad Salas Piantini & Asociadaos, no estd controfada conjuntamente
con el Emisor, directa o indirectaments, por una misma entidad matriz; SEXTO: Que fa sociedad Salas Piantini &
Asociados, no posee mas def diez por ciento (10%) de las acciones del Emisor, o de una compafia que & su vez
conirole a éste airecta o indirectarmente; SEPTIMO: Que la sociedad Safas Piantini & Asociados, en la composicion de
sus cuctas sociales no consta que ef Emisor posee mas defl diez por ciento (10%) de su capifal suscrito y pagado o de
una entidad que a su vez Ja controle directa o indirectamente. OCTAVO: Que la sociedad Saias Piantini & Asociados,
es una sociedad de nacionalidad dominicana, domiciliada en el lerritorio nacional, no es administrador, gerenie,
comisario de cuentas o empleados del Emisor, ni def garante de scciedades fitulares de la décima parte o de una gran
porcion mayor del capital suscrito y pagado de fa sociedad deudora o de fas cuales el Emiscr fenga la décima parte del
capital suscrifo y pagado o mas; no garantiza la iotalidad o parte de los compromisos def deudor; no ha sido retirado el
derecho de dirigir, adminisirar o gestionar una sociedad a cualquier tHtulo.”

De acuerdo a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
479-08:

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por fa asambiea general de obligacionistas, los representantes ds 13
masa tendran ia facullad de realizar, en nombre de la misma, lodos los actos de gestion para la defensa de fos
intereses comunes de los obifigacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de
obligacionistas, tendran exclusivamente Ia calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en
nulidad de la sociedad o de los acios y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi come fodas las acciones
que tengan por objeto la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacion
de la scciedad.

Parrafo .- Las acciones en justicia dirigidas conira la masa de obligacionistas deberan ser debidamente
notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nufidad. (Modificado por fa Ley Na. 371-11 de
fecha 08 de febrerc de 2011, que introduce nuevas modificaciones a fa Ley No. 479-08 sobre Socredades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limifada.

Articulo 338 lLos representantes de la masa ho podran inmiscuirse en fa gestion de fos asuntos sociales. Elfos
tendrén accesc a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni vofo. (Modificado por la Ley No,
31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuwevas modificaciones a la Ley No. 478-08 sobre
Sociedades Comerciales y Empresas Individuaies de Responsabitidad Limitada).

Parrafo.- Dichos representantes lendran derecho a obtener comunicacibn de los documenios puesios a
disposicion de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

Articuio 350 | a asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o

[ST’V SUrESNTRRBGUdE o Euerdo entre elios, fa asambles designaré una persona para ejercer las funciones de presidente.
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Cuando se trale de convocatorfa por un mandatario judicial, la asamblea serd presidida por este ullimo.
Asimismo, la asamblea designara su secrelarnio.

Parrafo.- A falla de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articulos 333 y
334, la primera asamblea serd abierfa bajo I presidencia provisional def tituiar que fenga o del mandatario gue
represente ef mayor nimero de obligacionss.

26.4 Informacion Adicional

De acuerdo con el articulo 9 de la Norma gue Establece Disposicicnes sobre las Atfribuciones y Deberes del
Representante de la Masa de Obligacionistas en virtud de una Emision de Oferta Publica de Valores, cuenta con las
siguientes Ohligaciones:

1.
2.
3

10.
11,

12.

13.

14.

15.
16.
17,
18.

19

Proteger los intereses de los tenedores de valores.

Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de negocios.
Convocar y presidir las asambleas generales de fenedores de valores en |a cual intervendra con voz pero sin
voto, asf como ejecutar las decisiones gue se tomen en ellas.

Solicitar a los asistentes a2 las asambleas generales de tenedores de valares la presentacion de la
decumentacién perinente que los identifique como tenedores. En el caso de personas que asistan en
representacién de terceros, debera requerir en adicién la presentaciéon del documento debidamente
notarizado que los acredite como tal,

Remilir a la Superintendencia el acta y ndmina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores
dentro de |os cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas por Jos asistentes,
para conocimiento y verificacion de gque dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los lineamientos
establecides por la normativa aplicable y para fines de su incorporacion al Registro del Mercado de Valores y
Productos (en adelante, el "Registro”).

Remitir un informe respecto a las condicicnes de la emisién y el cumplimiento de las obligaciones por parte
del emisor, ¢ conforme a lo dispuesto en el articulo 11 {Informe a la Supenntendencia) de |a presente Norma.
Suscribir en nombre de sus representados, cualguier contrato o acuerdo con el emisor o con terceros, que
haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto se encuentre relacionado a
la ernisitdn.

Realizar todos los actos de administracién y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los
derechos y la defensa de los intereses comunes de (os tenedores de valores.

Lievar a cabo los actos de disposicion para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores de valores,
en los términos legalmente dispuestos.

Representar a los tenedores de valores en todo fo concerniente a su interés comuan o colectivo.

Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los informes y
las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas documentos.

Velar gue los sorteos sé celebren acorde a lo establecido en el contrato de emision o en el prospecte de
emision, segun corresponda, en caso que una emisidn de oferta publica contemple redencion anticipada a
través de este mecanismo.

Supervisar y vigilar que el page de [os rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo a lo
establecido en la emisidn y, en general, cautelar los derechos de los tenedores de valores.

Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de emisién,
reglamento interno, prospecto de emision o del contrato de servicios, sequn corresponds, y de las normas
vigentes a cargo del emisor.

Denunciar ante Yas autoridades competentes, tan pronte tengan conocimiento, 1as irregularidades que puedan
comprometer la sequridad o los intereses comunes de los tenedores de valores.

Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada.
Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberacicnes de la asamblea general ordinaria o
extraordinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma los
informes gue, a su juicio o &l de 1a asamblea general de tenedores de valores, interesen a éstos.

Ejercer en nombre de lza masa de tenedores de valores 12s acciones que correspondan contra el emisor,
contra los administradores o liglndaderes y contra quienes hubieran garantizado la emision.

Ejercer en nombre de sus representados todas las acgiones pertinentes ante cualquier instancia incluyendo
las judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en proteccién de los

interases comunes de sus representados. "
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20. Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segin sea el caso, asi como
también en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesién de los bienes y haberes o la
Intervencion administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el representante de la masa debera
hacerse parte en el respectivo proceso dentro del térming legal, para lo cual, acompanara a su solicitud, como
prueba del credito, copia del contrato de emisidén y una constancia del monto insoluto del empréstito y sus
intereses a ser emitida por el deposito centralizado de valores correspondiente.

21. Conocer y emitir su opinién scbre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante el Tribunal,
en virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracién y Liquidacion de empresas y personas fisicas
comerciantes, No. t41-

22. Asumir automaticamente la representacion comjunta de los tenedores de valores ante el proceso de
reestructuraciéon, en el porcentaje y votos que por el monte de sus acreencias registradas o reconccidas le
corresponda, conforme a las reglas y limites establecidos en la Ley de Reestructuracion y Liguidacion de
empresas y personas fisicas comerciantes No. 141-15,

23. Solicitar 12 informacion que c¢onsidere necesaria respecto del emisor y de la emision para verificar el
cumplimienta de éste en relacion con los valores emitidos.

24. Los demas deberes y funciones gue se establezcan en el contrato de emisién, el prospecto de emision,
contrato de servicios o reglamento internc, segln corresponda o las que le asignen la asamblea general de
tenedores de valores u otras normativas aplicables.

En cuanto al régimen para la celebracién de la asamblea de obligacionistas, ifa Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, establece lo siguiente:

- La asamblea general de ios obligacionistas de una misma masa podra reunirse gn cualquier momento (Articulo
340);

- La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por gl consejo de administracion de la sociedad
deudora (el Emiser), par los representantes de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la liquidacién de a
sociedad (Articulo 341 medificade por la Ley No, 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas
modificaciones a la Ley No. 478-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada.}

- Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran
dirigir a '\a sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por
comunicacién con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea {(Articulo 341,
parrafo | medificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley
No. 478-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada),

- Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos {2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, 10s
autares de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacién de un
mandataric que convogue la asamblea y fije el orden del dia de la misma (Articulo 341, parrafo I1};

- La convocatoria de la asamblea general de cbligacionistas sera hecha en las mismas condiciones que [a
asamblea de accionistas, salvo los plazas a ser observados. Adem3as, el aviso de convocatoria contendra las siguientes
menciones especiales (Arliculo 342}

a) La indicacién de la emision correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asambiea es convocada,

) Ef nombre y el domicilio de la persona que haya tomado |a iniciativa de la convocatona y la calidad en la cual
actua; v,

¢) En su caso, 1a fecha, nimero y tribunal de la decision judicial que haya designado el mandatario encargado de

convocear la asamblea.

- El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periddico circulacion nacional para las ofertas publicas, sin
emharge para el de las ofertas privadas se hard mediante comunicacion escrita con acuse de recibo.

(Articulo 343, modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la
Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comercialas y Ernpresas Individuales de Responsabilidad Limitada);
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- E! plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de guince (15) dias por lo menos en la
primera convocatoria v de seis (6} dias en la convacataria siguiente. En caso de convocatoria por decision judicial, el juez
podra fijar un plazo diferente (Articulo 343, parrafo 1),

- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta del quérum requeride, la segunda asamblea
sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencion de la fecha de la primera (Articulo 343, parrafo 11},

- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de
su eleccion (Articulo 347, parrafo 1),

- La asamblea sera presidida por un representante ce |a masa. En ausencia de Ios representantes 0 en caso de
gesacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para gjercer las funciones de presidente. Cuando se trate de
convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este Gltimo. Asimismo, 1a asamblea designara su
secretario (Articula 350),

- La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria pravistas en los Artlcules 180 y 191,
sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar 1a defensa de los obligacionistas y la ejecucitn del contrato de
empréstito, asi como sobre toda proposicidn para la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda
proposicion (Articulo 351):

a) Relativa a la medifrcacian del objelo o Ia forma de la sociedad,

b) Concerniente a un compromiso ¢ una transaccién sobre derechos litigioses o que hubieren sido objeto de
decisiones judiciales;

c) Para Ia fusion o la escisién de la sociedad;

d) Respecto a la emisién de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de fos
obligacionistas que forman la masa, vy,

e} Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos

de intereses y a la medificacion de las modalidades de amortizacién o de las tasas de intereses.

- El dereche de voto atribuido a las obligaciones debera ser propercional a la parte del monto del empréstito que
representen. Cada obligacién darg derecho a un voto por fo menos (Articulo 353).

Come lo indica el citado Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea general de obligacionistas deliberara en las condiciones de
quorum y maycria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades anonimas, previstas en los
articulos 190 y 197 de la indicada Ley. En tal virtud, por anazlogla se interpreta que la asamblea general ordinaria
deliberara validamente en la primera convocatoria con abligacionistas presentes o representados que sean titulares por
lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos Corporativos celocades; y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En
esta asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o representados.

Por su parte, el articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que reunen sélo a
los titulares de las accicnes de una categoria determinada. En el caso de la asamblea de obligacionistas, se entiende
que las disposiciones del Articulo 181 se aplican a las asambleas extraordinarias. En ese senltido, la asamblea general
extraordinaria de obligacionistas deliberara validamente, en la primera convocatoria, con la presencia o representacien
de obligacionistas gque pasean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporativos colocados; y en la
segunda convocatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos Corporativos. A falta de este quorum, [a asamblea podréa ser
prorrogada para una fecha pesterior dentro de los dos (2) meses siguientes.

La asambiea general extraordinaria especial decidird por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los
obligacionistas presentes o representados.
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Articulo 11- Informe a la Superintendencia. El representante de la masa, de conformidad con |as disposiciones
normativas vigentes, debera remitir un informe a fa Superintendencia respecto a las condiciones de la emision y el
cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, de forma trimestral, dentro de los veintiséis {28) dias habiles
posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. £n dicho informe se debe considerar e informar a la Superintendencia
sobre los elementos siguientes, segun les aplique:

1. Representantes de la masa de obligacionistas:

a)
b)
€)

d)

n)

0}

P)
a)

r}

s)

La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anotacicnes en
cuenta;

Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya especificado
en el prospecto de emision y la consecuente modificacion de 1a misma;

Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencién anticipada de los valores, en casc de
haberse especificado en el prospecio de emision;

Use de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos y financieros
establecidos en el prospectc de emisién y las medidas adoptadas por el representante de la masa para
la comprobacion,

La colocacién y negeociacion de los valeres de conformidad con las condiciones establecidas en el
prospecto de emisién;

Actualizacidén de la calificacidon de riesgeo de la emisidon y del emisor, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emision;

Nivel de endeudamignto del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecta de emisidn;
Cumplimientc del emisor en cuantc a la remision periddica de sus estados finangieros a la
Superintendencia;

Monto total de la emisién que ha sido colocado;

Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte del emisor;

Enajenacién de tas acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de la composicion
accionarial, que representen por lo menos &l diez por ciento (10%) del total del patrimaonio del emisor;
Celocacion ¢ negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asi como
cualquier informacién relevante, como redencion anticipada, amortizacién, acuerdos con los fenedores
de los valores, entre otros.

Procescs de reestructuracian societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del acuerdo
suscrito para esos fines;

Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento normal del
misme (labaral, administrative, causas de fuerza mayor etc. ),

Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal o
administrativo incoados contra el emisor,

Madificaciones al contrato de emision;

La adquisicion y enajenacion de activos por parte del emisar que representen el diez por ciento {10%) o
mas de su capital suscrito y pagado;

Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos v de las
estructuras que se relacionen con la emision;

Cualquier ofra obligacion establecida en el prospecto de emision, el contrato de emisién y las
disposiciones normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que cenlleve implicaciones
juridicas, de reputacién o econdémicas para el emisor.

Articulo 12. Otras informaciones a ser remitidas por los representantes de la masa. Los representantes de la masa
deberan remitir a la Superintendencia, dentro de los cinco (5) dias habiles sucesivos a la fecha de ocurrencia de los
hechos siguientes:

1) En casc de redencién anticipada, el representante de la masa debera elaborar un informe sobre el proceso,
debiendo cerciorarse que dicha redencién se realizd en base a las disposicicnes estipuladas en el contrato de
emision, en el prospecto de emision y en el prospecto simplificado correspondiente;

2) Cualquier incumplimiento de las obligaciones del emisor o sobre la existencia de alguna circunstancia que
origine la duda razonable de que se pueda generar un hecho que devengue en un incumplimients, asi como de
cualquier hecho gue afecte o pueda afectar de forma significativa la situacién financiera o legal del emisor. Se
entendera que un heche afecta de forma significativa cuando represente, por lo menos, el diez por ciento (10%)

del total del patrimonio del emisor.
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3) Larenuncia o remocion del representante de la masa, por causas no contempladas en la Ley, en el Reglamento
y la presente Norma; vy,
4] Los avisos de convocatoria de la asamblea general de tenedores de valores.

Conforme al Articulo 71 del Reglamento da Aplicacion de la Ley No. 664-12, en relacién con las funciones del
Representante de ta Masa de Obligacionistas, el Emisor esta sujeto en adicidn a lo establecido en la Ley de Sociedades
a los deberes y obligaciones siguientes:

a) Suministrarle la informacion financiera, técnica, contable, o de cuaiquier naturaleza que fuere necesaria para el
cabal cumplimiento de sus funciones;
b) Notificarle, con suficiente anterioridad, 1a redencién anticipada de las obligacionas y suministrarle una exposicién

razonada de dicha decision y del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en el contrate de
programa de emisiones;

c) Informarle tfodo heche o circunstancia que impligue el incumplimiente de las condiciones del contrato de
programa de emisiones; y
d) Pagarle sus honorarios en ocasién de sus funcicnes de conformidad a lo establecido en el contrato de programa

de emisiones.

Para cualquier informacidn adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su modificacién por la Ley 31-11 (Articulos del 322 al 369}, el Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores NUmero 884-12 {Articulos 58 al 71), Norma que Establece Disposiciones
sobre el Representante de la Masa en virdud de una Emisién de Oferta Publica de Valores en los acapites
correspondientes, el Contrato del Programa de Emisiones y la Declaracién Jurada del Representante de la Masa de
Cbligacionistas.

El Emisar debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones (Generales sobre la Informacion
gue deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores

Articulo 9. Remisién Anual. Los emisores de valores inscntos en el Registro deberan remitir anualmente [as siguientes
infarmaciones, dentro de los noventa (80) dias habkiles posteriores al ciefre del gjercicio social, de conformidad con Io
establecido en el articule 211 {ejercicio social] del Reglamento

1. Estados financieros auditados individuales;

2. Estados financieros auditados consolidados, en caso gue el emisor presente subsidiarias en su estructura
societaria;

3. Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervisién;

4, Declaracion jurada del presidente o gjecutive pringipal v del gjecutivo principal de finanzas, estableciendo que la
persona se compromete con |a veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas;

5. Copia de |a lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada y regisirada

en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Cemercio y Produccion correspondiente, en caso de estar constituido
como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rja por normativas especiales.
Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificacionss.

a) En caso de personas fisicas, incluir nambre, nacignalidad, profesién, domicilio, y nimero de cédula de identidad
y elecioral o pasaporte si es extranjero de los accionistas presentes o representados; y

b} En caso de que los accionistas sean personas jurldicas incluir: razdén social, demicilio, numero de Registro
Nacional de Contribuyentes {RNC}), nimero de Registra Mercantil y los datos de la persona fisica que lo representa
requeridos en literal a) del presente numeral.

8. Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u drgano equivalente en |a cual se contemple la aprobacion de los
estados financieros auditades, certificada por el Registro Mercantl a cargo de la Camara de Comercio y Produccién
correspondiente, en ¢aso de estar constituido como sociedad comercial, 0 en el registro aplicable, en caso de que su
estructura se rija por normativas especiales;

7. Constancia de la Direccion General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacion de impuestos
sobre la renta del Gkimo periodo fiscal;

8. Informe Anual de Gabiarng Corporativo aprobado por &l c:Srg?j{) %eﬁﬁfm{mﬁ%&g‘? la sociedad, acorde a la
normativa vigente aplicable. /' DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

09 AGO 2017 w
| APROBADO |




Artfculo 117~ {Remisign trimestral). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir sus estados
financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. Estos
estados financieros deben contener, al menogs:

1) Estado de Situacion Financiera;

2) Estado de Resuliados;

3) Estado de Flujo de Efectivo; v

4} Estado de cambios en el patrimonio nefo.

Parrafo | Los estados listados en fos numerales 1), 2) y 3) del presente articulo, deberan ser presentados de forma
camparativa con el mismo tnmestre del afio anterior. Cuando Ins estados financieros del trimestre anterior presenten
variacion mayor o igual al cinco por ciento {5%), respecto a la informacion reportada inicialmente, el emisor de valores
debers revelarlo & través de una nota aclaratoria. Para el Estado de Resultado y el Estado de Flujo de Efectivo, en
adicion a la presentacion comparativa, dichos estados deberan incluir una columna con la informacion acumulada
durante el pericdo gue abarca desde |a fecha de inicio del ejercicio social hasta el final del trimestre reportado.

Parrafo |l En caso gue el emisor de valores tenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados financieros
trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los consolidadas.

Articulo 12°.- (Scbre la calificacion de riesgos). Los emisores de valores representativos de deuda deberan remifir
trimestralmente a la Superintendencia el informe de calificacién de riesgo del emisor y sus valores, emitido por una
calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince {15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de
cada trimestre.

Parrafo | Las calificadoras de riesgos deberan elabarar y remitir anualmente un informe compteto de la califcacidn de
riesgo, el cual debera contemplar los estados financieros auditados del dltirmo periode fiscal, los fundamentos en que se
basa dicha calificacion, asi como cualguier otra informacion de interés que considere dicha calificadora de riesgo.

Parrafo II. Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un trimastre deberan remitir el
informe de ealificacidn actualizade dentro del plaze establecido para el cierre de dicho trimestre.

2.7 Administrador Extracrdinario

El presente Programa de Emisiones no requiere de Administrador Extraordinario. |~ L. OF OF

2.8 Agente de Custodia y Administracion { 00 AGD 2017

2.8.1 Generales del Agente de Custodia y Administracion

Les Bonos Corporativos a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su [otalldad‘porCEVALBOMDeposuto ;
Centralizado de Valores, 5.A. El mismo sera responsable de mantener el reqistro de todos y cada uno de los Bonos
Corparativas emitides y en circulacion. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depdasito Centralizado de Valores, S.A.
Calle Gustava Megjia Ricart No 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco

("—‘ Tels,: {809) 227-0100
N ' Fax:(B0%) 562-2479
www cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nomers SYDCV-001
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2.1.1 Relaciones

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios 0 parentesco entre BANFONDESA, sus principales accionistas o
socios y administradores del Emisor, (BANFONDESA) y CEVALDOM {Agente de Custodia, Pago y Administracion de los
Bonos).
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CAPITULO lll INFORMACGICNES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL

3. INFORMACIONES SOBRE EL. EMISOR

3.1 Identificacién del Emisor R
AGD 2017

311 Datos Generales del Emisor

BANCOQ DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S.A. (BANFONDESA)
Calle Restauracion No.127, esq. Galle Jacuba, Santiago, Republica Dominicana
Tels: 809-226-3333 ext, 356
Fax: No aplica
Contacto:
Cristian Reyna T. - Presidente
E-matl reynac@banfondesa.com. do
Sector Econdmico: Bancario y/o sector Financiero
Actividad Principal: Actividades de Intermediacign Financiera
Website, www banfondesa.com.do
RNC: 1-31-13487-4
Numero de Registro en la SIV come Emisor SIVEV-050
Objeto Social
De conformidad con el Articule 4 de los Estatutos Sociales del Emisor, éste tiene como objeto social exclusivo la
realizacién de las actividades de intermediacion financiera permitidas a los "Bancos de Ahorra y Crédito” por la Ley
Menetaria y Financiera No. 183-02, las cuales se describen a continuacion:
a) Recibir depdsitos de ahorro y a plazo, en moneda nacional;
b) Recibir préstamos de instifuciones financieras;
¢) Conceder préstamos en moneda nacional, con o sin garantla real, y conceder fineas de crédifo,
d} Emitir titulos-valores,
e} Descontar lefras de cambio, libranzas, pagarés y ofros documentos comerciales gue representen medios de pago;

f) Adguirir. ceder o transferir efectos de comercio, titulos-valores y ofros instrumentos representalivos de obligaciones,
asi comp celebrar contratos de retroventa sobre i0s mismaos;

g) Emitir tarjetas de crédito, débilo v carge conforme a las disposiciones legales que rijan en la matera,

h) Efectuar cobranzas, pagos y transferencias de fondos;

i} Aceplar letras giradas a plazo que provengan de operaciones de comercio de bienes o servicios en moneda nacional;
§} Realizar contratos de derivados de cualguier madalidad, en moneda nacional.

k) Servir de agente financiero de terceros;

) Recibir valores y efectos en custodia v ofrecer ef servicio de cajas de seguridad;
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m) Realizar operaciones de arrendamignto financiero (leasing), descuento de facluras y administracion de cajeros
alitomaticos,

n} Asumir obligaciones pecunariag, otorgar avales y fianzas en garantia def cumptimiento de obligaciones determinadas
de sus clientes, en moneda nacional:

o) Proveer servicios de asesorla a proyectas de inversion,

p) Oforgar asistencia técnica para estudios de factibilidad econdmica, admimstrativa, de organizacion y administracion de
empresas;

g} Realizar operacionss de compra-venta de dfvisas,

r) Contraer obligaciones en el exterior y conceder préstamos en moneda exlranjera, previa auiorizacion de la Junta
Monetaria;

s) Asegurar los préstamos hipolecarios a la vivienda con el Seguro de Fomento de Hipotecas Aseguradas (FHA) que
expide ei Banco Nacional de ja Vivienda o su continuador jurfdico, conforme lo determine reglamentariamente la Junta
Monetaria;

1} Servir como originador o titularizador de carteras de tarjelas de créaito y préstamos hipolecarios en procesc de
fifularizacion,

u) Fungir como administrador de cartera fitularizada por cuenta de emiseres de titulos de origen nacional;

vi Realzar otras operaciones y servicios que demanden [as nuevas praclicas bancarias en fa forma que
reglamentariamente se determine. La Junta Monelana gozard de polestad reglamentaria interprelativa para determinar la
naturaleza de los nueves Insfrumentos U Operaciones que surian como consecuencia de puevas praclicas y que puedan
ser realizados por fos Bancos de Ahorro y Credito.

w} Previa aularizacidn de ia Superintendencia de Bancos, y con sujecién a lo dispuesto por ef arffcuto 44 literal ¢) de {a
Ley 183-02, la Sociedad podra realizar las siquientes operaciones:

a. Vender carteras de crédito y hienes cuyo valor supere el diez por ciento (10%) del capital pagado de la entidad,
excluvendo los bienes recibidos en recupsaracion de crédilos y fas inversiones en valores.

b, Participar en procesos de fitularizacién como criginadora, titlarizadora o adminisiradora, v también adgquirir
titulos-valores provenientes de fifularizacién de cartera o aclivos bancarios.

¢. Participar an el capital de las entidades de apoy¢ y de servicios conexos y en ef capital de entidades financieras
del exterior, asi como para abrir oficinas de reprasentacion en el exterior, en el caso de fos bancos multiples.

3.1.2 Organismos Supervisores dentro del Sector Financiero

g Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (“SIB")
v Av, México No. 52 esq. Leopoldo Navarro, Apartado Postal 1328,
. Santo Domingo, Republica Dominicana
Teléfono: (809) 685-8141 Fax: (809) 685-0859 N TR S T ey
www.supbanco.gov.do |6 - SUPERINTENDENCIS NF VA DRES
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3.2 Informaciones Legales

3.2.1

Del Capital del Emisor

Informaciones de Constitucion

a) Jurisdiccion bajo la cual esta Constituida

Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A. (BANFONDESA), fue constituide bajo las Leyes de la Republica Dominicana
y se rige por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02. Esta registrado ante fa Camara de Comercio y Produccion de

Santiago, Inc.

b} Fecha de Constitucion

El Emisor fue constituido el 18 de marzo de 2014.

¢) Inicio de Actividades y Tiempo de Operacion

BANFONDESA inicio sus actividades el 1 de mayo de 2015, con la apertura al publico en fecha 5 de mayo de 2015. La
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana emitié su Certificado de Registro No. 11-067-1-00-25-01, en

fecha 20 de marzo de 2015.

Al 30 de junio de 2017 tiene 26 meses operando

d} Composicion Accionaria de Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A. (BANFONDESA)

Accionistas

Acciones

Aporte
{DOP)

Porcentaje

FONDO PARA EL DESARROLLO, INC,
(FONDESA), entidad organizada bajo las
disposiciones de la ley No.122-05 sobre
Asociaciones sin Fines de Lucro, con domicilio
social en la calle Restauracion No. 156 , de la
Ciudad de Santiago de Ios Caballeros,
Municipic y Provincia de Santiago, con Registro
Nacional de Coniribuyentes (RNC) No. 4-02-
06466-1, debidamente representada por el
sefior Cristian Reyna Tejada, dominicano,
mayor de edad, casado, empresario, fitular de
la cédula de identidad y electoral No. 031-
0082798-3, domiciliado y residente en la Ciudad
de Santiago de los Caballeres, en su calidad de
Presidente de la Junta Directiva.

2,681,000

268,100,000

¥ 13 SOVENCE Uel enisn

B

70.0%

Cristian Reyna Tejada, dominicana, mayor
de edad, casado, domiciliads y residente en
esta ciudad de Santiago de los Cabealleros,
titular de la cédula de identidad y electoral No.
031-0082798-3.

268,100

26,810,000

7.0%

Quilvio Esteban de Jesi(s Jorge Jorge,
dominicano, mayor de edad, casado,
domicihade y residente en esta ciudad de
Santiago de los Cabaslleros, titular de la cédula
de identidad y electoral No. 051-0001204-5.

95,750

9,575,000

2.5%

Juan Manuel Lantigua, dominicanc, mayor
de edad, casado, domiciliado y residente en
esta ciudad de Santiago de los Caballeros,
titular de la cédula de identidad y electoral No.
031-0277678-2.

38,300

3,830,000

1.0%




Eddy Rey Perez Mercedes, deminicano,
mayor de edad, casado, domiciliado y residente
en esta ciudad de Santiago de los Caballeros,
titular de la cédula de identidad y electoral No.
025-0004978-4.

67,450

5,745,000 |

1.5%

Juan Alfonso Mera Montera, dominicano,
mayor de edad, casado, domiciliado y residente
en esta ciudad de Santiago de los Caballeros,
titular de la cédula de identidad y electoral No.
031-0100460-8,

114,900

11,480,000

3.0%

Fernando Mayobanex Puig Miller,
dominicano, mayor de edad, casado,
domiciliade y residente en esta ciudad de
Santiago de los Gabaileros, titular de ta cédula
de identidad y electoral No. 037-0000376-1.

76,600

7,660,000

2.0%

Naby De Jesus Lantigua Paulino,
dominicane, mayor de edad, casado,
domiciliadoc y residente en esta ciudad de
Santiago de los Caballeros, titular de la cédula
de identidad y electoral No. 031-00327538-6.

95,750

9,575,000

2.5%

José Luis Rojas Cepeda, dominicano,
mayor de edad, soliero, domiciliado y residente
en esta ciudad de Santiago de los Caballeros,
titular de la cédula de idenhdad v electoral No.
051-0001883-6.

76,600

7,660,000

2.0%

Juan Garlos Ortiz Abréu, dominicano,
mayor de edad, casado, demiciliado y residente
en esta ciudad de Santiago de los Caballeros,
titular de la cédula de identidad y electoral No.
050-0021213-3.

76,600 |

7,660,000

2.0%

Carlos  Eduardo Iglesias  Rodriguez,
dominicano, mayor de edad, casado,
domiciliade y residente en esta ciudad de
Santiago de los Caballeros, titular de la cédula
| de identidad y electoral No. 031-0285423-3

38,300

3,830,000

10%

Carlos Alfredo Fondeur Victoria, dominicano,
mayor de edad, casado, domiciliado y residente
en esta ciudad de 3antiago de los Caballeros,
titular de |a cédula de identidad y electoral No.
031-0032118-5.

114,500

11,480,000

3.0%

Luis Enrigue Grullon Finet, dominicana,
mayor de edad, casado, domiciliado y residente
en esta ciudad de Santiago de los Caballeros,
titular de la cédula de identidad y electaral No.
031-0085863-8.

85,750

9,575,000

2.5%

Total

3,830,000

383,000,000

100.0%

&) Cemposicion del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion de BANFONDESA, a la fecha de elaboracion del presente Prospecto, esta conformado

por:
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Nombre Cargo Categoria Miembros
Cristian Reyna Tejada Presidente Interno-Accionista
Juan Alfonso Mera Montero Vicepresidente | Externo Independiente- Accionista
Fernande M. Puig Miller Secretario Externo Independiente- Accionista
Naby de Jesus Lantigua Paulino Vacal Externo Independiente- Accionista 5
José Luis Rojas Cepeda Vocal Externo Independiente- Accionista ST;\’T SUPERINTEMDENCIA DE VALORES
Juan Carlos Ortiz Abreu Vocal Externo Independiente- Accichista \ DIRECCIGN DE OFERTA PUBLICA
Carlos Eduardo Iglesias Rodriguez | Vocal Externc Independiente- Accionista
Marina Altagracia Ortiz Medina Vocal Externo Independiente 09 AGO 2017
Miguel Angel Lama Rodriguez Vocal Externg Independiente
Mario Domingo Davalos Sardifna Vocal Externo Independiente APROBA DO J

A continuacion se presenta una breve descripcion de la trayectoria profesional de cada uno de los Miembros:

Cristian Reyna T.

Presidente

Maestria en Administracién de Negocios, MBA. Pasado Presidente del Consejo de Directores de la Universidad 1SA,
Vicepresidente del Consejo de Directores Fondo para el Financiamiento de la Microempresa (FONDOMICROY),
Presidente CRG Solucicnes Gerenciales, Miembro del Consejo de Directores de la Asociacién para el Desarrollo, Inc.
{APEDI), Presidente CBK Industries Zona Franca La Vega, Presidente Junta de Directores FONDESA,

Juan Mera Montero

Vicepresidente

Licenciatura en Administracién de Empresas con Maestria en Alta Gestién Financiera, Tesorero del Fondo para el
Desarrollo, Inc. (FONDESA), Vicepresidente de la Asociacion para el Desarrallo, Inc. (APEDI), Expresidente de Ia
Céamara de Comergio y Produccion de Santiago, Inc., Vocal del Consejo para el Desarrollo Estratégice de Santiago
(CDES), Presidente del Consejo de Directores de fa Corporacion del Acueducto y Alcantanllado de
Santiage CORAASAN.

José Luis Rojas

Director

Maestria en Economia Agricola. Fue Profesor y Director Académico de la Universidad ISA. También Director Ejecutivo
de la Asociacion para el Desarrollo, inc. {APEDI} En la actualidad es Vicepresidente Administrativo y Financiero de
Envases Antillancs, S.R.L.; Miembro del Cuerpo Administrativa del Aeropuerto Internacional del Cibao y, Miembro de la
Junta de Directiva del Fondo para el Desarrolic, Inc. (FONDESA).

MNaby Lantigua

Director

Licenciade en Derecho, Expresidente de la Asociacion de Egresados de la Pontificia Universidad Catdlica Madre vy
Maesira (PUCMM), Excomisario de la Asociacién La Previsora de Ahorros y Préstamos, Exvicepresidente del Area
Corporativa de la Zona Norte del Banco BHD, Vicepresidente del Voluntariade por la Seguridad Publica de Santiago.
{VOSES), Miembro de la Junta de Directores del Fondo para el Desarrollo, Ing, (FONDESA); v, Fundadar y actual
Secretario del Consejo Directivo de Fundacion Vanessa, Inc. y del Consejo para la Seguridad de Santiago {(COSESA).

Fernando Puig M.

Secretario

Economista con Maestria en Alta Gestion Financiera y en Comercio Exterior. Miembro de la Asamblea de la Corparacidn
Zona Franca Santiago, expresidente de la Camara de Comercio y Produccién de Puerto Plata, Inc. Actualmente es
Vicepresidente Ejecutivo de la Camara de Gomercio y Produccitn de Santiago, Inc.; docenie en la Pontificia Universidad
Catélica Madre y Maestra. Miembro de la Junta de Directiva del Fendo para el Desarrollo, Inc. (FONDESA).

Juan Carlos Ortiz

Director

Licenciado en derecho. Postgrado en Derecho del Trabajo y la Seguridad Social, Postgrado en Derecho Procesal Civil.
Maestria en Derecho del Trabajo y la Seguridad Social. Socio Fundador y Gerente de Consultores O & C., S, R. L.
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{Oficina Crtiz & Compres). Miembro de la Junta Directiva del Fondo para el Desarrollo, Inc. (FONDESA). Abogado
Coordinador en Republica Dominicana de la firma internacional ZUMPANO PATRICIOS & WINKER.

Carlos Iglesias

Director

Ingeniero de Sistermas y Computes. Maestrla en Administracion de Empresas, Gestisn Logistica y Gestion Financiera.
Director General y miembro del Consejo de Administracion de Ferreteria Bellon, S.A. Vicepresidente de la Camara de
Camercio y Preduccién de Santiago, Inc. Miembro del Consejo de Administracion del Semanario Catélico Camino.
Miembro de ia Junta Directiva del Fondo para et Desarrollo, Inc. (FONDESA). Profesor Universitario.

Mario Davalos S.

Director

Maestrla en Economia. Presidente del Consejo FONDOMICRO. Exgerente General de la Corporacion Zona Franca
Industrial de Santiago. Exvicepresidente de Finanzas del Grupo M. Exvicepresidente del Banco del Progreso.

Marina Ortiz

Director

Doctorado en Administracién y Direccidn de Empresas, programa Economia y Gestion de PYMES. Licenciatura en
Sociologia. Directora Ejecutiva de FONDOMICRO. Gerente General del Centro de Investigaciones y Estudios Aplicados
{CENINVEST). Profescra Universitaria.

Miguel A. Lama

Director

Licenciado en Administracion de Empresas. Expresidente de la Camara de Comercio y Produccidn de Santiago, Inc.
Miembro del Consejo de Directores de la Universidad I1SA, Conseje Nacional de las Zonas Francas Dominicanas, |a
Asociacidon de Empresas de Zonas Francas de Santiago, del Aercpuerio Internacional Cibao y del Hospital Metropolitano
de Santiago. Presidente de la Corporacién Zona Franca de Santiago.

Respecto al Gobierno Corporativo de BANFONDESA se hace constar que actualmente se estan revisando los
documentos correspondientes para proceder a la adecuacidn de los mismos a las disposiciones del Reglamento No.
664-12 de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores No. 19-00, en un plazo no mayor a seis (6) meses, contados a
partir de la fecha de auterizacion de la aprobacion del Programa de Emisiones por parte del Consejo Nacional de
Valares.,

a) Lugar donde pueden Consultarse los Estatutos
Los Estatutos Sociales del Emisor pueden consultarse en las oficinas del Emisor, en el Registro del Mercado de Valores
y Productos de la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, y en la Camara de Comercio y Produccién
de Santiago, inc.

b) Relacién entre los Miembros del Consejo de Administracion y los Accionistas Gontroladores

A continuacién los Miembros del Consejo de Administracion det Emisor que son miembros de la Junta Directiva de
FONDESA

Nombre BANFONDESA FONDEBA
Cristian Reyna Tejada Presidente/Accionista Presidentraq; 7 SUPERINTENDENCIA DE YALORES
Juan Alfonso Mera Montero Vicepresidente / Accionista Tesorerp" . ¥ DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
____ Fernando M. Puig Miller Secretario/ Accionista Secrefaro 88460 2017
José Luis Rojas Cepeda Vocal/ Accianista Miembro ud
Carlos E. Iglesias Rodriguez Vocal/ Accionista miemore A PROBADO
Naby de Jesus Lantigua Pauling Vocal! Accionista Miembro —
Juan Carlos Oriz Abreu Vocall Accionista Miembre
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3.2.2 Regulacién Especifica y Particular

El Emisor se rige por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, y los Reglamentos que para su desarrollo ha dictado |13
Junta Monetaria; igualmente, por los instructivos, reglamentos y rescluciones de la Junta Monetaria de la Repuiblica
Dominicana, y las circulares tanto de la Superintendencia de Bancos de la Reptblica Dominicana como del Banco
Central. La Ley Monetaria y Financiera establece el régimen regulatorio del sistema monetario y financiero de a2
Republica Dominicana, identificando los estamentos oficiales y demas participantes en el sistema, su estructura,
obligaciones, requenmientos y las actividades que podran realizar cada uno, entre otros aspectes.

Los Bongs objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Plblica estaran regidos por la Ley de Mercado de
\falores y sus disposiciones complementarias, la Ley No.479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada y su modificacion por la Ley No.31-11, la Ley Monetaria y Financiera, Reglamentes de la
Junta Monetaria, instructivos del Banco Central y la SIB y sus disposiciones complementarias, y demas documentos
legales adoptados por la Asamblea de accionistas de BANFONDESA,

La Colocacian Primaria de estos Bonos se llevara a cabo a fravés de la Bolsa de Valores de la Repuablica Dominicana
{BVRD) y sera supervisada por la SIV. La negociacién en €l mercado secundario se podra hacer a traves de la BVRD o
en el mercado extrabursatil. Las Emisiones del presente Programa de Emisianes no podréan ser negociadas en un
Mercado extrabursatil hasta que el Emisor no cumpla con los tres {3} afics de operaciones requeridos por la Ley 19-00.

El presente Prospecto de Emisian ha sido redactado de conformidad con lo establecido en el Reglamento de Aplicacion
664-12 y en la Norma CNVY-2005-04-EV sobre los Reguisitos de Inscripcion de Oferta Publica de Valores y la Norma
CNV-2005-05-EV, para la elaboracion del Prospecto de Emisién de una Cferta Publica de Valores y su Anexo B) que
establece la Guia de contenido del Prospecto de Emisién de valores representativos de deuda de largoe plazo

En caso de litigio relacionado con el Programa de la Emisién, las partes interesadas se someteran para su resolucion a
las disposicicnes de la Ley No 489-08 sobre Arbitraje Comercial, vigente a la fecha del nresente Prospecto de Emisién.

3.3 Informaciones sobre el Capital Social
3.3.1  Capital Social Autorizado

El Captal Social Autcrizado de BANFONDESA es Quinientas Millones de Pesos con 00/100 (DOP 500,000,000.00).

3.3.2 Series de Acciones que Componen &l Capital Social Suscrito y Pagado

El Capital Suscrito y Pagado asciende a {rescientos ochenta y tres millones de pesos {DOP 383,000,000); dividido en
tres mitlones ochocientos treinta mil {3,830,000) acciones por un valor nominal de Cien Pesos {DOP 100.00) cada una.

3.3.2.1 Derechos Econémicos Especificos que Confieren a su Tenedor, y su forma de
Representacidn

Los estatutos sociales dictan fo siguiente:

"Articulo 8. Ef accionista tendrd como minimo los siguientes derechos:

aj Et de participar en el reparto de las ganancias sociales y en ef patrimonio resuftante de a liquidacion, en proporcicn al
nimero de acciones suscritas y pagadas,

b} El de asistir y votar, con un voto por cada accion, en fas Asambleas Generales y Especiales;

¢) Ef de suscripcion preferente en fa emision de nuevas acciones, y

d} Al derecho de informacion. S‘i!'\ 7 SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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Articulo 10: El certificado de accién serd el tituio nominativo que representara cada accién suscrita y pagada, con cargo
al capital social autorizado.”

3.3.3 Pago del 10% o mas del Capital, a través de Bienes en Naturaleza en lugar de Efectivo

El Emisor no ha recibido pagos de capital mediante Bienes en Naturaleza, E| aporte de capital de su accionista
mayoritaria, FONDO PARA EL DESARROLLO, INC. (FONDESA), fue realizado mediante aporte en efectivo, canforme lo
establecido en la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02; y, en la forma prevista en el articulo 184 de la Ley General de
Scciedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08: tal y como sg hace
constar en el Acta de la Asamblea General Constitutiva de fecha 18 de marzo de 2014,

3.3.4 Acciones que no Representen Capital

El Emisor no tiene acciones que no representan Capital,

' T
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3.3.5 Obligaciones Convertibles ' DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

El Emisor no posee obligaciones convertibles en acciones. 09 AGO 2017

3.3.6 De los Dividendos APROBADO

El Emisor no ha pagado dividendos en efectivo.

3.3.6.1 En caso de Empresas que Tengan Menos de tres (3) afios Operando, deben Detallar
la Declaracién de Dividendos.

En la Asamblea General Ordinaria Anual de fecha 31 de marzo de 2017, los accicnistas de BANFONDESA comprobaron
fue la Scciedad obtuvo beneficios netos, después de impuesto schre la renta, por la suma de ciento dos millones
trescientos setenta y tres mil cuatrocientos noventa y nueve pesos {DOP 102,373,499.00), y atendiendo a la
recornendacidn formulada por el Consejo de Administracion en su reunidn ge fecha 21 de febrero de 2017, resolvieron
que dichas beneficios fueran distribuidos de [a siguiente manera:

c) La suma de cinco millones ciento dieciocho mil seiscientos setenta y cinco pesos {DOP 5,118,675.00),
equivalente al 5% de los benreficios, para integrar la Reserva Legal en curmplimiento con el artlculo 63 de los
Estatutos Sociales, y el articulo 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08;

d) Distribuir entre los accionistas, en proporcién a su actual participacién accionaria en la Sociedad, la suma de
noventa y siete millones de pesos (DOP 97,000,000.00), |2 cual se pagara en acciones con un valor nominal de
cien pesos (RD$100.00) cada una; v,

e) Lasuma de doscientos cincuenta y cuatro mil echocientos veinticuatre pesos (RD$254,624 00}, para ser
registrada en la cuenta de Utidades por Aplicar.

De acuerdo con lo establecido en la Asamblea General Ordinaria Anual de fecha 16 de Abril de afic 2013 de FONDESA,
disponible en la Camara de Comercio de Santiago y en domicilic del Emisar, los Accionistas de BANFONDESA se
obligan a no recibir dividendos en efectivo del banco durante los primeros tres afios para gue 105 mismos sean
capitalizados, v con ello fortalecer la hase patrimonial de la institucion. Asimismo, dicho acuerdo contempla que tanto 12
accionista controladora como los accionistas individuales solo tendran derecho a un méaximo del 50% en efectivo sobre
los dividendos gque se declaren en el cuarto y quinto afo de la constitucién del banco.

3.3.6.1 Movimiento de Utilidades Retenidas y Dividendos Distribuidos en los Tres Ultimos
Ejercicios Fiscales (montos en DOP}
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Otras Reservas Resultados del

Total

Capital Pagade Patrimoniales Ejercicia Patrimonio
Saldos al 1ro. de mayo de 2015 - - - -
Aportes de Capital 250,000,000 - - 250,000,000
Resultado del ejercicio - 35,377,562 35,377,562
Trasnferencia a otras resenas - 1,768,878 (1,768,878) -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 250,000,000 1,768,878 33,608,684 285,377 562
Aportes de Capital 100,000,000 - - 100,000,000
Resultado del ejercicio - - 102,373,498 102,373,499
Civdendos pagados en acciones 33,000,000 - (33,000,000} -
Transferancia a otras resenas - 5 118,675 (5.118,675) -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 383,000,000 6,887,553 97,863,508 487,751,081

3.4 Propiedad de la Compaiiia

34.1 Accionistas Mayoritarios

Acciconistas Acciones Porcentaje

1 [FONDO PARA EL DESARROLLO, INC. (FONDESA) 2,681,000 70.0%
2 | Cristian Reyna Tejada 268,100 7.0%
3 | Juan Alfonse Mera Montero 114,900 3.0%
4 | Carlos Alfredo Fondeur Victeria 114,900 3.0%
5 |Naby De Jesus Lantigua Paulino 85,750 2.5%
6 | Quilvio Esteban de Jesus Jorge Jorge 95,750 2.5%
7 | Luis Enrigque Grulldén Finet 95,750 2.5%
8 | Fernando Mayobanex Puig Miller 76,600 2.0%
8 |José Luis Rojas Cepeda 76,600 2.0%
10 | Juan Carlos Ortlz Abreu 76,600 2.0%
11 | Eddy Rey Pérez Mercedes 57,450 1.6%
12 Juan Manuel Lantigua 38,300 1 0%
13 | Carlos Eduardo |glesias Rodriguez 38,300 1.0%

Total 3,830,000 100.0%

3.5 Informaciones Estatutarias

3.51 Relacién de Negocios o Contratos Existentes entre el Emisor y uno o mas de sus Miembros
del Consejo de Administracién o Ejecutivos Principales

Los miembros del Consejo de Administracion y Ejecutivos Principales del Emisor no poseen negocios o contratos de
forma directa ni indirecta con éste.

3.5.2 Requerimientos Previstos en los Estatutos Sociales a los Miembros del Consejo de
Adminisfracién sobre el Niumero de Acciones Necesarias para Ejercer el Cargo, y Forma en

que Votan en [as Sesiones.
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No hay ningin requisito que establezca que los miembros del Consejo de Administracidn del Emisor deben ser
accionistas de BANFONDESA.

De acuerdo a Io establecido en el Art. 38, Parrafo 11, de los Estatutos Sociales del Emisor, “Las decisiones del Conssjo
de Administracién seran lomadas por mayoria de votos de los Miembros presentes, en caso de empaie en las
volaciones, el volto del Presidente o de quien haga sus veces decidird"

3.5.3 Disposiciones estatutarias que Limiten, Difieran, Restrinjan o Prevengan el Cambio de
Control Accionario de la Compafia o sus Subsidiarias, en caso de Fusién, Adquisicion o
Reestructuracién Societaria.

Los estatutos sociales de BANFONDESA establecen lo siguiente:

ARTICULO 13, Parrafo |. "Ef titulo nominativo sera transmitido por una declaracidn debidamenie firmada por guien haga
la transferencia y por el adquiriente, o por sus respectivos apoderados. Ningun aclo juridico refacionado con un tftulo
nominativo surtird efectos respecto de los terceros y de la Sociedad, sino cuando sea nolificado a la Sociedad e inscrifo
en el reqistro correspondiente, ef cual estara & cargo del Departamento de Acciones de la Sociedad”

Parrafo Il “Los accicnistas no podran traspasar sus acciones, a cualguier titulo que fuere, sin antes haberlas ofrecido en
venta a los demas accionistas a través de la Sociedad, mediante comunicacion escrita dirigida al Consejo de
Administracion, quienes tendran el derecho de adquirir y pagar el nimero de acciones que le correspondan en
proporcién a Ia cantidad de acciones que posean. En casa de que [a Sociedad no haya recibido respuesta afirmativa de
los demas accionistas, el accionista debera formular una solicitua oe aprobacién para ceder sus acciones a un tercero.
En esta comunicacién, el cedente hara la solicitud de aprobacién, indicando las generales del cesionario propuesto y el
numero de acciones objeto del traspasn. La Sociedad debera notificar, a su vez, su aprobacién, de lo contrario, se
considerard como tal, la falta de respuesta a dicho requerimiento en el plazo de un (1) mes a partir de su comunicacién”.

Parrafo ill. “Si la Sociedad no aprueba el cesionario propuesto, el Consejo de Administracion estara sbligado en el plazo
de un (1) mes a partir de la notificacién del rechazo, a hacer adquirir las acciones por un accionista o un tercero”,

Parrafo IV. “Una vez aprobada la cesién, el cedente debera formalizar la venta en un plazo no mayor de un (1) mes
contado a partir de la fecha de aprobacién o del vencimiente del plazo al que refiere el Parrafo Ii del presente articulo. Si
dentre de dicho plazo la venta no se formaliza, la aprobacion otorgada quedara sin efecto, debiendo iniciar una nueva
solicitud de autorizacion”.

Parrafo V. “Las dispbosiciones anteriores, respecte a las restricciones a la negociabilidad de las acciones no seran
oponibles ni a la Sociedad, ni a los demas accionistas, ni a los terceros, en los casos que el accionista transfiera sus
acciones a una sociedad u ofra entidad similar, incluyendo fideicomisos, cuyo capital, cantrol y direccién efectiva siempre
eslén bajo su contral; tampoco seran oponibles en casoe de sucesion, de liquidacion de comunidad de bienes entre
esposos, o0 de cesién a un cényuge, a un ascendiente 0 a un descendienta”.

Parrafo VI. "La emisién, venta y transferencia de Ias acciones operard con la autorizacion previa de la Junta Monetana a
propuesta de la Superintendencia de Bancos, en los cases en que represente o exceda el 30% del capital pagado, ¥ en
los casos en que represente un porcentaje menor requerird autorizacion de la Superintendencia de Bances sclamente.
Las inversiones por mantas inferiares al tres par ciento {39%) deberdn ser comunicadas a la Superintendencia de Bancos
en un plazo de diez (10) dlas laborables contados a partir de la compra, gen la finalidad de mantener actualizados los
registros de dicho Organismo”.

3.54 CGCondiciones Adicionales a las Contempladas en el Reglamento, Respecto a la Forma en la
cual las Juntas o Asambleas Generales Anuales y Extraordinarias de Accionistas son
Convocadas

Articulo 18. “La Asambiea General Ordinaria Anual se reunird anualmente el fercer sadbado del mes de abril de cada afio,
o en la fecha dispuesta por el Consejo de Administracién deniro de los ciento veinfe (120) dlas que sigan af cierre del
efercicio social anterior, en ef domicifio social de ta Sociedad o en otro lugar del territorio naciona!, previa cornvocatoria.

ST/V SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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Las demds Asambleas se reuniran en el domicilio social de fa Sociedad o en ofro lugar del ferritorio nacional
indicado en fa convocatoria.”

Articulo 19, Parrafo li. “Las convocatorias para las Asambleas Generales se haran con veinte (20) dfas por lo mencs de
anticipacién a la fecha filada para la reunion, mediante una comunicacion fisica o efectrdnica con acuse de recibo, o
mediante aviso de convocatoria en un periédico de circufacidn nacional Estas convocatorias deberan estar firmadas por el
Presidente Consejo de Administracién, o quien haga sus veces. No seré necesaria la convocatoria todos los accionistas
estuvieren presenfes o representados.”

Articulo 23. "Son alribuciones de la Asamblea General Ordinaria Anual:

al

b)

g)
h)

i)

Conocer del Informe de Gestion Anual del Consejo de Administracion, sl como de los estados financieros que
muestren la situacicn de los activos vy pasivos de fa Socledad, et estado de ganancias y pérdidas, el estado de
usos v fuentes de efectivo, y cualesquiera ofra cuentas y balances

Resolver o que fuera procedente respecto de los estados financieros gue muestren fa sifuacién de los activos y
pasivos de 1a Sociedad, y del estada de ganancias y pérdidas;

Aprobar 0 no la gestion del Consejo de Adminisiracién;

Disponer o refativo al destino de las ulilidades del ejercicio social recién transcurrido, asi como a la distribucion de
dividendos. Podré disponser pagar dividendos con acciones de la Sociedad mediante el respectivo aumento de
capital, si fusre necesaro;

t) Nombrar al Presidente, al Secretario y demas Miembros del Consejo de Administracion por periodos de dos (2)
afics, con vencimiento escalonado si fuere necesario, de conformidad con el procedimiento establecido en ef
articulo nimero 34 de estos Estalutos;

Nombrar al Comisario y al Comisario-Suplente de la Scciedad, por un pefiodo de dos gjercicios sociales,

Conocer el presupuesio para el afio corriente somefido por el Consejo de Administracion;

Tomar acla de las acciones suscritas y pagadas durante el aflo con cargo al Capital Social Autorizado;

Revocar a los adminisiradores y a los Comisarios de Cuentas, cuando procediere;

Caonocer de todos los asunfos que le sean somelidos por ef Consejo de Administracién o por los accionistas,
siempre y cuando haya sido consignado por escrito y enfregado al Presidente del Consejo de Administracion
antes def inicio de la Asamblea"

3.6 Remuneracion del Consejo de Administracion

3.6.1 Remuneracién Total Percibida por los Miembros del Consejo de Administracion y
Principales Ejecutivos

El Comite de Nambramientos y Remuneraciones de BANFONDESA, en su Sesién No.001, realizada en fecha 5 de
febrero de 2015, acordd lo siguiente:

.
Fa

Y/

‘Compensar a cada Direclor con fa suma de US82,500, mensualmente, o su equivalente en pesas dominicanos;
monto que cubre la partiicipacién en las diferentes reuniones del Consejo de Administracidn y en los Comités de
BANFONDESA.

Los Fresidentes de los Comités de Auditorfa interna, Nombramientos y Remuneraciones, y del Comité de
Riesgos recibiran adiclonalmente ia suma de US$500 mensuales, o su equivalente en pescs dominicanos, dada
ia naturaleza y frecuencia oe las reuniones de los referidos Comités. No obstante, el sefior Reyna, Presidente del
Comite ALCO, solicito al Comité ser excluido de dicha compensacion extra por su condicién de Presidente
Ejecutivo.

?’V SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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La otra compensacion establecida a favor de los Miembros del Consejo de Administracion corresponde a un Seguro de
Salud Individual, por un monto maxime de hasta US$7,200 ddlares por afo.

No obsfante a (o anterior, estas remuneraciongs 3¢ rewisaran cada dos afos cuando se elia ef Consejo de
Administracién”.

La remuneracion percibida por los principales ejecutivos, al 31 de diciembre 2018, es de:

Satario Anual DOP 20,813,156.55
Beneficios Adicionales DOP 1,850,412.98 et ————
Total DOP 22,863,569.53 | O IDENGI |

3.6.2 Planes de Incentivos

No existen planes de incentivo para los miembros del Consejo de Administracion.

3.7 Informacidn sobre las Propiedades, Plantas y Equipos

3.7.1  Principales Activos Fijos Tangibles

Diciembre 2016 Junio 2017
(RDS) {RDS$)

Edificaciones 21,776,413 21,776,413.85
Mejoras a propiedades arrendadas 5,229,677 $,308,811.09
Muebles y Equipos de Oficina 58,516,944 70
Equipcs de Transporte 7813,667 7 813,667.00
Ctros Muebles y Equipos 58,843,915 6470197842
Muebles. Equipos ¥ Enseres 57,880,808 31,180,354.07
Construcciones y Adquisiciones en Proceso 7,229.114 894,851.60
Depreciacidn -58,096.420 g 877,339.87

ToraL| 101,678,274 124,315,781

3.8 Informaciones Relacionadas y Coligadas e Inversiones en Otras Companias
3.81 Empresas Relacionadas y Coligadas e Inversiones en Otras Companias

FONDESA tiene el 70% de la participacion accionaria de BANFONDESA, y el 30% restante se encuentra distribuido
entre 12 accionistas individuales, de los cuales solo uno posee mas de 3% de dicha participacién accionana.

FONDESA
a} Individualizacton y Naturaleza .Juridica

FONDESA es una Asociacion sin fines de lucre debidamente incorporada mediante Decreto No.2837, de fecha 30 de
abril de 1985,

b} Capital Suscrito y Pagado



No aplica.
¢} Objeto Social y Actividades gue Desarrolla

Fs una entidad que promueve el microcrédito en la Republica Daminicana, y tiene como objetivos basicos promover el
desarrollo del sector micro empresarial, asistir a las poblaciones de bajos ingresos facilitando &l acceso al financiamiento,
emprendimientos y, con ello disminuir la pobreza, principalmente en las zonas suburbanas y rurales del pais,
manteniendo su rentabilidad economica. De igual manera, desarrolla programas sociales y dara énfasis e incentivara el

crédito educativo y la educacion financiera.
d) Miembros tel Consejo de Directores

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emision los directores de FONDESA son:

Nombre Cargo e
Cristian Reyna Tejada Presidente }
Carlos A. Fondeur V. Vicepresidente f I
Juan Alfonso Mera Montero Tesorero | 2
Fernanda M. Puig Miller Secretario |
José Luis Ro'as Cepeda Miembro { £60 2617
Carlos E. Iglesias Rodriguez Miembro I ad i L i
Naby de Jesus Lantigua P. Miembro | L2 inscuoidn de = o
Juan Carlos Crtiz A Miembro g 5%
_Luis E. Grullén F. Miembro i F - ; N sebie
Directora Ejecutiva: Maria Yudelka Flores Pichardo. |1 Fausel e s vadies y I solvandia sl eniso

e) Porcentaje Actual de Participacién de FONDESA en el Capital de BANFONDESA y Variaciones Ocurridas
durante el Ultimo Ejercicio.

FONDESA es propietaria de un 70%% del Capital de BANFONDESA

f) Miembros del Consejo de Directores de FONDESA que desempefien algunos cargos en BANFONDESA

Nombre BANFONDESA FONDESA (Cargos}
(Cargos)

Cristian Reyna Tejada Presidente Presidente
Juan Alfonso Mera Montere Vicepresidente Tesorero
Fernande M. Puig Miller Secretario Secretario
Jasé Luis Rojas Cepeda Vocal Miembre
Carles E. 1glesias Rodriguez Vocal Miembro
Naby de Jesus Lantigua Pauling Vocal Miembro
Juan Carlos Crtiz Abreu ) Vocal Miembre

g) Relaciones Comerciales Realizadas con FONDESA durante el Ejercicio y su Vinculacidon Futura
Proyectada para éstas.

BANFONDESA ha formalizado relaciones comerciales con FONDESA, quien es su accionista mayoritaria, las cuales
se detallan a continuacion:

De indole comercial:

Existe un contrato de alquiler, de fecha 16 de febraro de 2015, por medio del cual el Fendo para el Desarrollo, Inc.
(FONDESA,) otorga en arrendamiento a favor de BANFONDESA varias de sus propiedades, en las que actuaimente
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operan fas sucursales siguientes: Santiago- Sucursal Principal, Sucursal Pekin, Sucursal Los Reyes, Sucursal
Gurabo, Sucursal Tamboril y Sucursal La Vega |.

De indole contractual:

De acuerdo a lo establecido en el contrato de traspaso de Activos y Pasivos firmados entre Fondo para el
Desarrallo, Inc. (FONDESA) y BANFONDESA de fecha 08 de mayc de 2015, FONDESA cede y traspasa, en su
totalidad su cartera de crédito. La cesidn de la cartera de crédito transferida comprende sus accesorios, fianzas
privilegios & hipotecas.

Existen los traspasos de los pasivos financieros del Fondo para el Desarrollo, Inc. (FONDESA) a BANFONDESA, ya
gue la primera actua en calidad de garante solidario del banco en los financiamientes cedidos por International
Finance Cerperation (IFC) del Grupo Banco Mundial, Instituto de Crédito Oficial del Reino de Espania (ICO)- Agencia
Espafcla de Cooperacion Internacicnal para el Desarrollc (AECID), Agencia Francesa de Desarrollo (AFD}, Banca
Eurcpeo de Inversiones (BEI), Corporacion Zana Franca Industrial de Santiage, Inc., Fondo para el Financiamients
de la Micreempresa, [nc. (FONDOMICR(O), Banco Popular Dominicano, S.A., Banco de Reservas, Banco BHD Leén
y Banco ADEMI.

De acuerdo a lo establecido en dicho contrato, dado que el traspaso de los Activos superd |a cantidad de Pasivos
con la firma de este Acuerdo BANFONDESA contrae una deuda subordinada con FONDESA por un manto de DOP
588,808 576 por un plazo minimo de 5 anos, sujeta a renovacion por acuerdo entre ambas entidades, a una tasa de
interés de 3% anual por el primer afio y con un incremento anual de 1% a partir del segundo y hasta los 5 afos,

En el futuro las vinculaciones que se tendran con la CNG son las siguientes: a) en las capacitaciones y

antrenamientos; b} alquileres de locales; ¢} formacion de analistas; y. d) en el manejo del programa de crédito
educativo, tanto en el otargamiento como en el cobro del mismo.

h} Relacién Sucinta de los Actos y Contratos Celebrades con BANFONDESA que influyan
significativamente en las Operaciones y Resultados de FONDESA
Ver inciso anterior.
i} Proporcidon gue Representa la Inversién de FONDESA en el Activo de BANFONDESA

A continuacian el detalle de la Participacion Accionaria de FONDESA en BANFONDESA,

Detalle Participacion Accionaria en Subsidiaria Monto (DOP)
Inversion inicial al 1/mayo/2015 175,000,000.00
Beneficio reinvertido en Asamblea del 2015 24,764,293.00
incremento en Inversion (11/marza/2016) 70,000,000.00
Aumento en Participacién por Beneficio de Subsidiaria 71,661,449.30
Total al 31/diciembre 2016 341,425,742.30

FONDESA tiene el Método Contable de |la Participacién, ya que BANFONDESA no ha declarado dividendos en efectivo.

FONDESA tiene Activos totales la suma de DOP 1,227,520,978 al 31 de diciemnbre del 2016. El monio de inversién en
BANFODESA es de DOP 341,425,742 representando un 28% de los Actives Totales.

i} Relacién de Propiedad, Directas e Indirectas Existente entre Ias Filiales y Collgadas e

¢t

FONDESA es la empresa malriz y/o accionista mayornitana de BANFON DESA

4



3.8.2 Inversiones en compafias que representen mas del Cinco (5%) del Activo Total de la

Compania

No existen companias en las que BANFONDESA tenga inversiones que representen mas del cinco {5%) del total de Ia

comparia.
3.9 Informacion sabre Compromisos Financieros

3.81 Deudas con o sin Garantias

Al 30 de junio de 2017 |a estructura de recursos propios y ajenos del Emisor estéd compuesta en 88% por el pasivo y 12%

por el patrimonio.

A continuacion se presenta grafico sobre |a Estructura de Financiamiento de BANFONDESA.

Estructura de financiamiento Junio 2017

Patrimonio
12%

Deuda Captariones
subordinada 36%
14%

Préstamos con
terceros
38%

Ver resumen de los fondos tomados a préstamo se presenta a continuacion:
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I.Fondes temados a préstamo e
Modalidad Garantia Tasa Tipo Amortizacion Vencimienta Saldo RD(S)
2017
a) Instijuciones financieras del pais:
Barco Popular Dominicano Préstama Sin garanlia 11.90%  Wariable Vengimiento Agosto 26, 2017 155,000,000
Banco Popular Dominicana Prestamo Sin garanlia 11.80% Variahle Mensual Noviembre 26,2020 999574231
Banco Popular Dominicanc Frestamo Singarantia 11.80%  Warable Mensual HNoviembre 26, 2021 16.550.913
Banco de Reservas Préstamo Singarantia 12.00% Variable Vencimignto Jursg 26, 2018 115,000,000
Banco ADEMI Fréstamo Sin garantia 12.00%  Varizble Veneimiento Mayo 28, 2018 100,000,000
BHD Ledn Présiame Sin garantia 12.00% Variabke Vencimiento Annt 27, 2018 50000000
BHD Ledn Préstamo Sin garantia 12.00%  Vanable Vencimienlo Mayo 13, 2018 50,000,000
Total: BBE,508,333
b} Instiluciones financieras del exterior:
Banco Europeo de tnversiones Préstamo Sin garantia 11.43% Fija Anual Septiembre 10, 2018 46,475,000
8anco Europeo de Invarsionss Préstarmo Sin garantia 10.29% Fija Anual Febrers 6, 2020 87122 700
Banco Europeo de Inversiones Préstameo Sin garantia T41% Fija Anual Noviembre 08, 2023 255,250,000
Corporacion Financiera Inlemacional Préestamo Sin garantia 14.13% Fiia Vencimignld  Noviembre 19,2017 *35,000.000
Agencia Francesa para el Desarrolls Préstamo Singaranlia 10.41% Fija Semestal Fetbrerc 15, 2023 422,791,667
Agencia Francesa para el Desarrollo Préstamo Sin garantia 10.50% Fijz Semesial Febrera 15, 2022 95,443,958
L Total; BOS 083,225
c) Otros:
HERMANCS QCHOA Préslamo Wahiculo 12.00% Fija Mensual Juhio 15, 2021 1265667
Asociacion para el Desamolio Inc Préstama Sin gatantia T 50% Fija WERCImienlo Junio 30, 2018 40125 463
Corporacion Zona Franca Préslamo  Singatantia 9.50% Fija tensual Sepliembre 30, 2017 140,000,000
Fando para el Desariobo de la Microemprasa Préslamo  3in gatantia 11 .00% Fija Vencimiento Oclubre 30, 2018 §7.000,000
Fando para el Desarmolla da la Microempresa Préstamo  Singarantia 11.00% Fija Vencimianio Ocrubre 30, 2078 10.000,000
Total 248,395,131
Ii.Deuda Suboerdinada
Fando para el Desanoll, Inc. (FONDESA) Deuda Sin garantia 500% Variable Vengimien! Mayc 1. 2020 588,008 575
Subordinada
o Tetal: $88,908,575
TOTAL: 2,228,895,364

39.2 Avales, Fianzas y Demas Compromiscs
A la fecha de elaboracién del presente Prospecto de Emision, el Emisor no posee compromisos de esle tipo.

3.9.3 Incumplimiento de Pagos

Al momento de la elaboracién del Prospecto de Emisién, el Emisor no ha incumplido pagos de intereses o de principal.
De igual manera, no existen resoluciones dictadas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana,
Banco Central u organizaciones autorreguladas que representen una sancién para BANFONDESA o que hayan sido
ejecutadas en el 0ltimo afio.

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR
3.10 Resefia Histérica

El origen del Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S. A, (BANFONDESA), parte de la organizacion no gubernamental
(ONG) de Microcrédito el Fondo para el Desarrollo, Inc. (FONDESA},CoR..33" 40os. dg experiencia-en-el-mercado
microfinanciero daminicano y principal ONG del sector, la cual habia Ileqauo 2 ‘obtener la cahflcac:lon At por Fltch

Ratings. [ 24

x""-'a. fig

La ONG, que se mantiene en operacion para cumplir con su objeto some*l cred una Souedad Anomma con el objeto de
realizar intermediacion financiera bajo el amparo de la Ley Monetaria y Financiera No ‘r8~3 EJ ;-siendo 1a prmmpal
accionista y controladora de la sociedad bancaria. 1 it |

76




Los Objetivos estratégicos que se persiguen al crear ef banco son los siguientes: En primer lugar, captar ahorros para
asegurar una fuente continua de recursos locales que financien el crecimiento y expansién sostenible de las operaciones
financieras de la entidad. En segundo lugar, ampliar la oferta de productos y servicios financiercs especializados para
clientes urbanos y rurales de bajos ingresos; y en tercer lugar, expandir y masificar el alcance, cobertura y profundidad
de los servicios y productos microbancarios a los segmentos vulnerables del mercado, para cumplir con uno de los
principios basicos de la entidad, gue consiste en abtener rentabilidad econémica, pero con rentabilidad social, a través
de ser "Un Bance con Corazén”,

BANFONDESA es un banco con un modelo de negocios enfocado en los microempresarios, productores rurales de
pequena escala, familias populares de baja renta, y grupos laborales urbanos y rurales. Inicid aperaciones pa el 1 mayo
de 2015, con la apertura al publico en fecha 5 de mayo de 2015, dando continuidad a la tradicion de atencian financiera
a los segmentos de bajos ingresos, con &l lema: "El Banca de la Familia y la Microempresa”™.

BANFONDESA opera con 58 sucursales, tiene cobertura nacional, y ofrece a sus clientes urbanos y rurales una gama
completa de productos y servicios microfinancieros y no financiercs. Esta red de sucursales es un poderoso canal para la
bancarizacién e inclusion financiera, que confribuye activamente a la democratizacion y expansién nacional de los
servicios bancarios, y en consecuencia, contribuye activamente a mejorar el acceso a los servicios de créditos y ahorros
a una gran poblacién de bajos ingresos de la Republica Dominicana.

La estrategia de colocaciones del banco sigue enfocada en los nichos bajos del microcrédito, e incorpord el servicio del
aharro para sus mercados principales. Comao banco de microfinanzas, BANFONDESA tiene presencia, principalmente en
la Zona del Gibao dande tiene 48 sucursales, y [a frontera con la Repuablica de Haiti; es el un banco de microfinanzas en
apoyo a la agropecuaria , y una gran parte de sus clientes residen en zonas rurales o semi-urbanas; no obstante, la
entidad mantiene una calidad de cartera de negocios crédilos, con una mora mayor de 30 dfas menor de 3%, y un
indice de pérdida anual, que representa menos del 1% de 1a cartera de crédito.

La estrategia de servicio utilizada le permite a BANFONDESA, a través de su fuerza comercial compuesta por Oficiales
de Negocios experimentados, entregar el servicio al cliente de forma personalizada y a domicilio, en cualgquier momento
y lugar donde se encuentre. Siendo fiel a la Misidn y Visidn que le dieron origen, BANFONDESA facilita acceso
financiero a las clases populares con el servicio de cuentas de ahorros, certificados financieros, certificados de depdsito
a plaze, préstamos garantizados con depdésito y créditos a las microempresas, productores agropecuarios y MIPYMES
rurales no agricolas. El Banco provee servicios financieros a familias dominicanas de baja renta para cubrir necesidades
familiares basicas de salud, educacion, vivienda, alimentos y recreacion, tanto en zonas rurales como urbanas.

BANFONDESA se adhiere a los Principios de Proteccion de Clientes, practica las finanzas responsables, y fiene un
compromiso sacial con la bancarizacidn e inclusién financiera de las mayorias populares de la Repiblica Dominicana.,

BANFONDESA tiene un models bancaric cen una cultura de negocios fundamentada en |a filosofia de ofrecer servicios
personalizados y familiares, bajo una conducta de mercado con clara vocacion y compromiso social ante los grupos de
interés con los que se relaciona, y buscandc mantener una conexidon emocional constante con ios clientes y sus
necesidades financieras basicas. BANFONDESA promueve la participacion femenina en el microcrédito, ya que las
mujeres representan cerca del 51% de los propietarios de los pequerfios negocios en Republica Dominicana; actualmente
las mujeres disfrutan del 41% de las colocaciones del Banco.

BANFONDESA no solamente tiene un retorno histérico sobre Patrimonio superior al 20%, sino que también busca la
rentabilidad social y ambiental, y practica la ética y la responsabilidad social como parte intrinseca de su Estrategia
Comercial. En BANFONDESA se desarrollan de manera continua diversas actividades tales como charlas y
capacitaciones, tanto en la Oficina Principal come en sus sucursales, con el objetivo de crear relaciones amigables con la
sociedad y el medio ambiente, procurande la sostenibilidad a través de construir una sociedad mas justa para todos, y un
planeta mas verde, sostenible y habitable.

Las politicas e iciativas de BANFONDESA, vinculadas a las practicas socio-ambientales y financieros sostenibles,
consideran el enfoque de género, Ias finanzas rurales y la prevencién de los delitos financieros, como parte integral de
su esgquema de bancarizacién € inclusion financiera de 105 mas pobres de la sociedad daminicana.

Con este enfoque de banca ética y responsable, BANFONDESA ejecuta programas vinculados a los siguientes ejes

transversales: ST’ 7 SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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»  Principios de Proteccién de Clientes

= Politicas contra los delitos financieros

= Ventanillas de atencidn a los reclamos de clientes

* Transparencia informativa con Ios clientes y el mercado

= Educaciaén financiera para los clientes, inclusive para favorecer la Cultura de
Prevencion del Lavado de Dinero

=Bancarizacion e inclusién financiera de los mas pobres, pringipalimente de
las zonas rurales, con equidad de género e inclusién financiera de los
jovenes.

= Programa de donaciones de pequefios montos a entigades de la comunidad

= Escuela de Microfinanzas

BANFONDESA esta afiliado a la Asociacion de Bancos de Ahorre y Crédito y Corporaciones de Crédito de la Republica
(ABANCCRD), y a los consorcios RED Centroamérica y del Carbe de Microfinanzas (REDCAMIF) y RED Daominicana de
Microfinanzas (REDOMIF). También mantiene importantes alianzas estratégicas con universidades, centros de estudios
especializados, instituciones de desarrolle, entidades comunitarias locales y proveedores bancarios locales. Tales como:
Universidad 1SA, Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra, FONDOMICRO, Centro de Educacién para la Salud
Integral {ILAC), entre otros.

Coherente con los principios de una banca ética y responsable, BANFONDESA ha establecido Filtros Eticos a las fines
de fortalecer la calidad y transparencia de su oferta bancaria:

= Servicios bancarios para los mas pobres de la sociedad.

= Eguidad de génerg.

»= lnversiones socialmente responsables para el fomento de una
produccion limpia y sostenible, incluye servicios bancarias verdes.

= No financiamos actividades que impliquen alguna forma de trabajo
forzoso o la explotacion comercial del trabajo infantil. (

»  No financiamos actividades que afecten la inftegridad moral o la STV
salud de mujeres y nifias.

*» Aplicacion de una lista de exclusiones para microfinanzas de 094 60 M7
actividades no financiables (Lista IFC-Banco Mundial). = . 3

=  Proteccion a los clientes. LAQRUBA DLJ

r  Cumplimiento legal, normativo y regulatorio, que implica, ademas, la -
adhesion a todas las normativas internacionales en materia de
prevencion del lavado de activos y la financiacion del terrorismo.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Los proveedores internacionales de fondos aliados estratégicos internacionales de BANFONDESA son el Banco
Europeo de Inversiones (BEI), Agencia Francesa de Desarrollo (AFD), Corporacidn Financiera Internacional {IFC}-Grupo
Banco Mundial, y |z Agencia Espaficla de Cocperacion Internacicnal para el Desarrollo {AECID). A nivel local, sus
principales aliades fuentes de financiamients son el Banco Popular Dominicano, S A, Banco BHD Ledn, S.A. Banco de
Reservas de la Repuablica Dominicana, S.A., Banco ADEMI, S.A_, Corporacion Zona Franca Industrial de Santiago,Inc.,
Fondo para el Financiamiento de la Microempresa (FondoMicro). También tiene relaciones de apoyo a la educacion y
social con la, Asociacidn para el Desarrollo, Inc. {(APEDI), Universidad ISA | Centro de Innovacién y Capacitacién
Profesional Zona Franca Santiage {CAPEX), Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra (PUCMM) | Fundacidn
Tropicalia y Fundacion Cisneros,

3.11 Descripcién de las Actividades del Emisor
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3111 Actividades y Negocios que Desarrolla Actualmente
Otorgamiento de créditos y captaciones de fondos de terceros a través de cuentas de ahorros y certificados financieros.
3.11.2 Descripcién de las Fuentes y Disponibilidades de la Matetia Prima
BANFONDESA es una institucion gue efrece servicios de intermediacién financiera, por lo gue no utiliza materia prima.
Los recursos con ios que opera el Emisor provienen de la captacion de fondos mediante certificados de inversion,

cuenias de ahorros, de fondos propios y el financiamiento de terceros.

3.11.3 Canales de Mercadeo

A |z fecha BANFONDESA cuenta con una red de 58 sucursales como canales de mercadea, distribuida de 1a manera
siguiente:

2 en Santo Domingo
7 en la Zona Este
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3enla Zona Sur
46 en el Cihao

Adicionalmente, BANFONDESA accede a sus clientes mediante el contacto directo que realizan los oficiales de nagocios
gue estan distribuidos en todo el territorio nacional.

3.11.4 Efectos Significativos de las Regulaciones Plblicas en el Negocio del Emisor

La entidad reguladora del Emisor es la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana; también la regula la
Junta Monetaria, y ademas de reportar periodicamente informacion al Banco Central de la Republica Dominicana y ahora
a la Superintendencia de Valores, impactan las operaciones de la entidad, entre otras, las siguientes legislaciones:

» {ey Monetaria y Financiera No.183-02 y sus reglamentos e Instructivos: su objetivo es establecer ef régimen
regulalorio del sistema monetario y financierc de la Repoblica Dominicana. La regulacion del sistema monstario
tendrd por objeto mantenerla estabilidad de precios, mientras que la regulacion del sistema financiero tendra por
objeto velar por el cumplimiento de las condiciones de liquidez, solvencia y gestion que deben cumplir en todo
momenta las entidades de infermediacion financiera.

s ey 72-00 contra ef lavado de actives provenientes del tréfico iicito de drogas y sustancias controladas y ofras
infracciones graves. Su objetivo es A) definir las conductas que tipifican el lavado de activos procedentes de
delerminadas actividades delictivas y ofras infracciones vinculadas con ef mismo, las medidas cautelares y 1as
sanciones penales, B} establecer fos mecanismos e instrumentos necesarios para la prevencion y deteccidn del
favado de aclivos determinando los sujetos obligados, sus obligaciones, asl como jas sanciones adminisirativas
gue se deriven de su inohservancia, G} crear al mas allo nivel un érgano de coordinacién de los esfuerzos de los
secfores publico y privado destinados a evitar el uso de nuestro sistema econdmico en el lavado de activos y O)
el marco juridico a fraves del cual la autoridad competente de la Republica Dominicana otorgard asistencia
judicial imernacional sobre la materia, en virtud de los tratados bitaterales y mullilaterales a que esta vinculado.

« Regfamento de Evaluacion de Activos aprobado por la Junta Monetaria el 15 de diciembre de 2004, Tiene por
objeto establecer la metodologia que deberan sequir ias Entidades de Intermediacion Financiera para evaiuar,
provisionar y castigar los riesgos de sus actives y contingentes.

s Normas Prudenciales de Adecuacién Palrimonial aprobada por la Junta Monetaria mediante la Tercera
Resolucion de facha 30 de marzo de 2004, que establece la normativa y la mefodologia que deberén seguir 185
Entidades de Intermediacién Financiera para dar cumplimienic a las Normas Prudenciales sobre Adecuacion
Patrimonial previstas en fa Ley Monetaria v Financiera.
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=« Reglamento sobre Riesgo de Liquidez aprobado por ta Junla Monetaria mediante la Cuarta Resolucion de fecha
29 de marzo de 2004, gue establece fa adecuada administracion del Riesgo de Liguidez

»  Reglamento para el Manegjo de los Riesgos de Mercado aprobado por fa Junta Monetaria mediante fa Tercera
Resoiucion de fecha 29 de marzo de 2004, gue estabiece la adecuada administracion de fos Riesgos de
Mercado en gue se incurren en las operaciones aclivas y pasivas, por descalces de plazos y movimientos de las
tasas de interés y tasa de cambio.

v Ley General de fas Sociedades Comerciales y Empresas individuales de Responsabilidad Limitada No.479-08 y
su modificacion por la Ley 31-11 Atade o las empresas Emisoras def mercado, pues tiene por objeto regular los
principales procesos de la vida corporativa (fusiones, escisiones, aumento y reduccién de capifal, recompra de
aceciones, disolucitn y liquidacion) y establece normas para el huen gobierno corporative y mayor transparencia
en las actividades socielarias.

»  Norma General 13-2011, desde ef 1ero de octubre de 2011, quedan designadas coma Agentes de Retencion, las
entidades de intermediacion financiera, tales como. bancos mulliples, asociaciones de ahorros y prestamos,
bancos de ahorros y crédifos y corporaciones de crédito o cualquier entided regulada por 13s autoridades
financieras regidas por las disposiciones de la Ley No. 183-02, cuando efectiien pagos por concepto de infereses
de cualquier naturaleza a las Personas Juridicas establecidas en las disposiciones del Artfculo 297 del Codigo
Tributario o 8 cualquier otra entidad que no constituya una Persona Flsica, con parsoneria juridica y que obtenga
renfas gravadas por el Impuesto sobre la Renta por conceplo de intereses pagados por las entidades de
intermediacion financiera. La relencion aplicable serd del uno por ciento (1%) del valor pagado 0 acreditado a
cuenta o colocady a la disposicién de la Persona Juridica.

s Fp referencia a la Ley Mo. 263-12 sobre el Fortalecimienta de Ia Capacidad Recaudaloria del Estado para la
Sosfenibifidad Fiscal y el Desarroflo Sostenibfe, los siguientes puntos afectan directamente: ef ISR {impuesio
Sobre fa Renta) aumenid a un 29%; el inbuto anual de un 1% sobre el patrimonio de caracter directo y de
naturaleza, pago de fos clientes del 10% por los intereses recibidos en sus depdésifes y aharros en el banco.

Oftras disposiciones que ha adopfadio la Superintendencia de Bancos que deben tomarse en consideracion y que afectan
de manera directa al seclor financiero son: la enlrada en vigencia de la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas en el
Exfranjero (FATCA), la implementacién del marco de supervision basada en Riesgos, y el Marco de Adecuacion de
Capital establecido en Basilea l!

3.11.5 Factores mas Significativos que [nfluyen en el Desarrollo del Negocio del Emisor

Dentro de los factores favorables en el desarrollo de BANFONDESA, se encuentra e} crecimients econdmico sostenible y
estable, con una devaluacion contralada del délar y estabilidad en los niveles de inflacion, tasa de interés, tal como se
ha reflejado en la Republica Dominicana en los Ultimos afos, o ¢ual impacta en el crecimiento del sector financiero y en
tal sentido influye de manera indirecta en ef desarrollo del sector de las operaciones de |2 entidad,

Para BANFONDESA por otorgar créditos dirigidos a microempresarios, en su mayoria, se establece como factores
favorables a nivel interno, la experiencia de |a Gerencia en el sector de microfinanzas, el Desarrollo del productos de
microseguros, el lanzamiento de una tarjeta de débito que permitiria manejar néminas de empresas y desarrollo del
producte de credito educativo, con miras a fortalecer la vinculacian de estos clientes con la entidad y ampliar su oferta de
productos.

Dentro de los factores adversos que pueden incidir indirectamente en el desarrollo del negocio, se encuentran una
gisminucion en el crecimiento de 1a economia deminicana. Aungue vale aclarar que el negocio de |as Instituciones
Micrefinancieras (IMI's), de acuerde con lo establecido en su informe sobre el Sector Microfinancierc Dominicano,
Revision y Perspectivas 2011, Fitlch Ratings establece que el negocio de las Instituciones Microfinancieras se ha
caracterizade por mantener una relativa mayor resistencia a shocks macroeconémicos, viéndose en menor medida
afactado por las condiciones del entorno operativo nacional y apoyado por una atomizada y dispersa base de clientes.
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Los factores que podrian influir de forma negativa en las operaciones de BANFONDESA, son el sobreendeudamiento de
los clientes par la informalidad dei sector, los efectos climaticos que pueden afectar a los clientes por éstos estar
ubicados en zonas vulnerable, que le impida cumpilir con sus obligaciones.

Otros factores desfavorables son los la incursion de nuevoes actores financieros atendiendo el mismo nicho de mercade
en el cual opera el Banco. Cabe mencionar que la banca comercial no ha logrado alcanzar el alto grado de
especializacion con que cuentan las IMI's, en su estructura operativa y de distribucion; lo cual representa una importante
barrera de entrada, otorgandole una ventaja comparativa a las Instituciones que operan en este sector (Fitch Ratings,
2011). Por otro lado, los clientes de las IMI's que alcanzan un nivel de madurez terminan siendo sujeto de crédito para la
banca cemercial, y migan a esta por las ofertas y facilidades recibidas.

Adicionalmente, las IMI's son altamente dependientes del margen financiero (Ingresos Netos por Intereses/ Activos
Totales Promedio), es decir de los ingresos netos provenientes del diferencial entre el monto de los intereses cobrados y
los intereses pagados, ya que la mayoria de sus ingresos provienen de intereses por colocaciones de cartera (Fitch
Ratings, 2011).

Por uitimo, Existe una alta dependencia de las IMI's con sus analistas, debido a la relacion personalizada de estos con
sus clientes. Por tal motivo se constituye un elevado riesgo una alta rotacién del personal de negocio.

Para mas detalles sobre los factores que influyen en el desarrollo del negocic del Emisor ver el acapite 3132y 317.1,
del presente Prospecto, Principales Mercados en que el Emisor Compite y los Factores de Riesgo mas Significativos

3.12 Descripcion del Sector Econdémico o Industria
3.12.1 Analisis de la Industria

Seqgln el "Informe de la Econemia Dominicana energ-marzo 2017 publicado por el Banco Central de fa Republica
Dominicana, el sector financiero dominicanc continud reflejando el crecimiento sostenido de la economia, presentando
un incremento anual en sus oparaciones activas y pasivas de 10.6% y 10.3%, respectivamente.

Al 31 de marzo de 2017, el sector financiero dominicano estuvo integrado por 62 Entidades de intermediacion Financiera
(EIF), reflejando una disminucién de 3 entidades con relacion al afio precedente, en virtud de la salida del mercado
financiero de dos (2) corporaciones de crédito por el mecanismoe de liguidacién voluntaria y una (1) por disolucion.
Adicionalmente, se destaca la entrada al mercado financiero de un (1) bance mdltiple y la disolucién de un {1) banco de
aharro y crédito.

Conforme muestran las informaciones relativas a la estructura del sistema financiero, a marzo de 2017 los bancos
mUltiples mantienen su ponderacién en al sistema financiero, con una participacién del 85.3% (2018: 85.4%) del iotal de
los activos brutos del sistema en su conunto. A seguidas de los bancos multiples, 1as asociaciones de aharros y
préstamos presentan una participacidn del 10.5% (2016 10.4%). consolidando entre ambos subsectores el 95.6% de los
activos brutos del sistema financiero.

Cabe destacar que, si bien los bancos multiples y asociaciones de ahorros y préstamos concentran el mayor volumen de
transacciones en el sistema financiero, los bancos de ahorro y crédito experimentaron un crecimiento de sus operaciones
activas de 13.8%, superior al crecimiento porcentual del sistema financiero consclidado, y por tanto, incrementando su
paricipacién a 2.06% (Marzo 2016: 2.00%).

Enio que respecta a la concentracion de activos a nivel de las EIF, no se observan variaciones significativas. A marzo de
2017, las 3 entidades de mayor tamafio de activos representaron el 86.5% de los activos (otales del seclor financiero
(2016:85.9%), las 5 EIF de mayores activos concentraron el 75.5% (2016. 74.9%), en tanto gue las 10 EIF de mayor
tamano representaron el 87.4% (2016: 87.1%).

A marzo de 2017 el indicador de morosidad fue de 2,1% (Marzo 2016 1.9%), mientras el indicador de cobertura de
créditos improductivos resultd en 154.8% (Marzo 2016: 167.2%), manteniendo un excedente de 54.8 puntos
porcentuales respecto al 100% que significa la cobertura tofal de los créditos improductivos.”
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Segun informaciones publicadas por la Superintendencia de Bancos al 30 de jumo de 2017, dentro del sector de Bancos
de Ahorra y Crédito BANFONDESA ocupa el tercer lugar en cuanto al total de activos con una participacion de 13.86%.
Entre sus principales competidores estan: Banco Multiple ADEMI y el Banco de Ahorro y Créditoc ADOPEM, cuye nicho
de mercado principal esta orientada a atender las necesidades de micro, pequefa y mediana empresa.

A confinuacion presentamos grafico de la participacién por tipo de entidades por total de activos al 30 de junio de 2017

Participacion por Tipo de Entidades
Total de Activos

0.44%
0.25% 10.78%

B ASOCIACIONES DE AHORROS ¥
2.08% PRESTAMOS

B BANCOS DE AHQRRO Y CREDITO

BANCOS MULT IPLES

i = CORPORACIONES DE CREDITO
. 86.45%

by o

ENTIDADES PUBLICAS DE
INTERMEDIACION FINANCIERA

T 51‘- i

Fuente: Superintendencia de Bancos

3.12.2 Principales Mercados en que el Emisor Compite
BANFONDESA, compite en el sector microcrédito con créditos destinados a la micro, pequefia y mediana empresa, entre
esios créditos se destacan los otorgados para fines de: construccion de viviendas, educatives, financiamiente de

vehiculas, agropecuarics, ganadercs, entre otros

Al 30 de junio de 2017 el Emisor cuenta con una cartera diversificada gue permite atomizar el riesgo de concentracion.
En consecuencia de [o anterior, ninguno de sus clientes representa el 10% de los ingresos del negocic.

En la siguiente tabla se presentan las actividades por las cuales BANFONDESA genera ingresos:

Valores en DOP

Ingresos financieros (Al 30 de junio de 2017)

Intereses y camisicnes par crédito 588,882,480.00 - '
Intereses por inversiones 8,084,008 00 |

ILro (resos operaciona :
Comisiones por servicios 45,837,131

Ingresos diversos 70,371 00

Otros ingresos 54 805,801.00
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3.12.3 Analisis FODA

" FORTALEZAS

1.

Enfoque Microfinanzas — entendimiento Unico de
este segmento del mercado,

Presencia fisica cerca del cliente.

Presencia rural.

Flexibilidad y un enfogue de diferenciacion en base
a tiempo (rapida respuesta y poca burocracia).
Cobros y recuperacion de cartera de créditos.

. Base de cliente estable y recurrente.

OPORTUNIDADES

1.

2.

. Reforzar la marca "BANFONDESA" y construir su

Demanda insatisfecha en el segmento de clientes de
CONSUMA.

Demanda insatisfecha por el Prestamista Informal.
BANFONDESA Ofrece la misma sclucién que este
a un precio significativamente mas bajc.

Los principales competidores de BANFONDESA se
concentra en las microfinanzas productivas y en €
negocio de Banca Multiple, 1o cual hace que
BANFONDESA tenga un niche de negocio adicional
enfocado a clientes mas pequenos..

significade en la mente de los clientes.

DEBILIDADES

1.

2.

No cuentan con una plataforma tecnoldgica de
Oltima generacion.

En materia de Finanzas (disminucion de margenes,
fuentes de fondeo poco diversificada, ingresos
operativos altamente dependiente de la cartera y
altos niveles de mversién requerida come banco
regulado).

Oferta limitada de productos frente a otros
competidores del sector.

Paca expenencia en el area de captaciones.

En comparacién al mercado BANFONDESA se
encuentra en un periodo de transicion y el
fortalecimiento del area de cumplimiento. Lo cual
podria verse en desventaja frente al mercado.

AMENAZAS

1.

. Competencia del Estado (Banca Solidaria), debido 8

. Glue entidades financieras enfocadas a otro nicho de

La amenaza mas grande al modelo de negocio de
BANFONDESA es la gente joven y su demanda de
servicios en linea y/o para uso de dispositives
moviles,

gue otorgan financiamientos a tasas de interés
subsidiadas que podrian crear una distorsién en el
mercado.

negocio, con plataformas tecnoldgicas mas
avanzadas penetren al mismo mercado que
BANFONDESA.

|.ri
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3.12.4 Mision, Vision y Valores

Mision: Somos un Bancoe de Microfinanzas que provee soiuciones a los sectores productivos v a las famnilias
dominicanas.

Vision: Ser el Banco mas cercano, agil ¥ amigable en servir a nuestros clientes.
{ L ;
.I . S
Valores:

Compromiso | S
Responsabilidad hacia nuesiras comunidades i -
Orientacion hacia el Cliente | &)
Trabajo en Equipo
integridad g

RSN NS

3.13 Evaluacidn Conservadora de las Perspectivas de la Empresa
3.13.1 Innovaciones Tecnoldgicas

Centrc de las innovaciones tecnologias que se pretenden implementar a corto y largo plaze se encuentran: internet
banking, tarjeta de débito, y solucién mévil para Oficiales de Negocios.

Adicionalmente, el Emisor se encuentra en un proceso de adopcion de los estandares de la Tecnologla de Informacién
{(Th:

. COBIT (Centrol Objectives for Information ang Related Technolegy / Objetivos de Control para la
Informacion y Tecnologia Relacionada): Es una gufa de mejores practicas presentada como framework®, dirigida
al control y supervision de tecnologia de la informacion (T1).

. y ITIL (Biblivteca de Infraestructura de Tecnologias de Informacién ITIL / Information Technology
Infrastructure Library). Es un marco de mejores practicas que se ha elaborado para los sectorgs publico y
privado a nivel internacional. En ¢l se describe como los recursos de Tl deben ser organizados para ofrecer un
vaior empresarial documentando los procescs, funciones y roies para la gestion de servicios de tecnologias de la
informacién (ITSMY,

Los principales beneficios esperados con la implementacién de estas mejores practicas son:

. Mayor creacion de valor para la Emprasa a través de Tl

: M4as satisfaccidn de los usuarios con los servicios de Ti

. Asegurar el cumplimiento de regulaciones y politicas

. Conectar y alinear, de forma clara y consistentes ante los Grupos de Interés/Accionistas

- Contar con un Modelo de Gobernabilidad de Tl

- Reducir los costos de Tl y mejora de la calidad del Servicio.

. Eliminar los silos organizacionales, implementande procesos integrades en toda el area de T!
. Fortalacer lineas de comunicacién entre el area de Tl con las demas dreas de la crganizacién
. Mejorar |a Integracién de Tl con el Negaocio

3.13.2 Hechos o Tendencias que Pudieran Afectar, Positiva o Negativamente, sus Operaciones o
su Situacion Financiera

A continuacion se enumeran los hechos que pudieran afectar positivamente el desempeio del Emisor:

! Traducido al espafiol como marco de referencia yfo conceptual.
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Crecimiento sostenido de la economla dominicana

Devaluacion del Peso Dominicano frente al Dolar de Estados Unidos controlada por parte del Banco Central,
De no ser controlada afectaria los niveles de inflacion, tasas de interés y crecimiento de eccnomia
dominicana y en tal sentido de manera indirecta las operaciones del Emisor.

» Desarrollo del producte de microseguros en el Banco
Lanzamiento de una tarjeta de débito que permitiria manejar néminas de empresas

s Diversificacién de |a cartera de crédito por regiones y por sectores

+ Estrategia de cabptacidn de micro ahorres y desarrello del producto de crédito educativo

A continuacion se enumeran los hechos que pudieran afectar Negativamente el desempefio del Emisor:

¢ Pérdida de paricipacién relativa en el mercado producto de la incursidn de nuevos actores que
tfradicionalmente no atendian el sector del microcrédito, incluyendo al Gobierno Dominicario.

o Las normas tributarias y/o una reforma fiscal que alcancen y/o afecten a los micreempresarios
reduciende la capacidad de pago de los mismes y la sostenibilidad de sus negocios.

o E! costo de los canales de aceceso al cliente y/o de éste al bance que podria encarecer las relaciones

cliente-banco (sucursales).
3.14 Circunstancias o Condiciones que Pudieran Limitar ia Actividad del Emisor
3.14.1.1Grado de Dependencia del Emisor a Patentes y Marcas
A la fecha del presente Prospecto, el Emisor no tiene grado de dependencia a patentes y marcas.
3.14.2 Juicios o0 Demandas Legales Pendientes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, BANFONDESA esta envuella en diversos casos de tipo legal por concepto de
reclamos comerciales originados en el cursa normal de sus operaciones. La Gerencia es de opinidn, después de
consultar a sus ahogados, que el resultado final de los litigios y reclamaciones existentes no afectarian significativamente
los estados financieros en caso de fallos adversos, per tal razon, no congiderd necesario la creacién de una provision por
este cancepto al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

e .

3.14.3 Interrupciones de las Actividades del Emisor ' . if

BANFONDESA no ha tenido interrupciones en el desarrollo de sus ac:ti\;fidades.é —ﬁ =
3.14.4 Restricciones Monetarias en el Pais de Origen

No aplica.
3.15 Informaciones Laborales

3.15.1 Numero de Empleados e St

Al 31 de diciembre de 2018, BANFONDESA tenfa 880 empleados, distribuidos entre las diferentes areas del negocio y
las 58 Sucursales existentes al cierre del periodo.
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DEPARTAMENTOS CANT. EMPLEADOS

de]
-

Administracion y Servicios
Admin/Formalizacion de Cartera

Auditoria Interna

Captaciones

Finanzas y Tesoreria
Gerencia General

Gestidon Humana

Gestidn Proyectos y procesos

Mercadeo

Negocios

K[ h
b | O

Operaciones

N R Bl LA =20 e I O T o VI |

Presidencia

Riesgos y Cumplimiento

—
o |

Tecnologia

Total Empleados al 31/12/2016 890

No existe ninglin tipo de relacidn con sindicatos. BANFONDESA no cuenta empleados temporales.

3.15.2 Compensacion Pagada y Beneficios de los Empleados del Emisor

3.15.2.1 Compensacién a Empleados
Al 31 de diciembre de 2016 las remuneraciones y heneficios adicionales percibidas por los Ejecutivos y Gerentes de
BANFONDESA fueron de Veinte y Dos Millones Ochocientos Sesenta y Tres Mil Quinientos Sesenta y Nueve Pesos con
53 Centavos (DOP 22 863,569 53).

3.15.2.2 Monto Reservado para Pensiones, Retiro u otros Beneficios Similares

El Emisor cumple con todos los beneficios otorgados a los trabajadores mediante el Codigo de Trabajo de la Republica
Dominicana, vy por lo estipulado en la Ley Ne. 87-01 que crea el Sistema Dominicano de Seguridad Social.

El Emisor no tiene reservas acumuladas para previsién de pensiones. Todos los empleados estan aflliados a una
Administradora de Fondos de Pensiones (AFP).

3.16 Politica de Inversion y Financiamiento
3.16.1 Politicas de Inversiéon y Financiamiento
En la actualidad, el Emisor se enfoca en invertir los fondos obtenidos en el crecimiento de la cartera y mantener un
adecuada nivel de liguidez. A pesar del poco tiempo que posee BANFONDESA como banco regulado, cuenta con un
Comité de Activos y Pasivos (ALCCO) que se involucra en todo lo relacienado con Tesereria y el manejo de las tasas de
interes activas y pasivas. Dicho Comité aprobé el Manual de Politicas sobre Riesgos de Liquidez, y estd actualizando e
Manual de Politicas de Inversiones y el Manual de Adecuacion de Capital con apoyo del Comité de Riesgos y
Cumplimients, permitiendo definir las pautas para el manejo adecuado de riesgos

Atendiendo a lo establecido en el articulo 45 de la Ley Monetaria y Financiera 183-02, BANFONDESA tiene prohibido:

» Invertir en |z adquisicion de sus propias acciones
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3 Adqu_irir bienes inmuebles que no sean necesarios para el uso de la entidad, con excepcién de los que esta
adquiera hasta el lImite permitido y en recuperacién de créditos.

# Invertir en el capital de ofras entidades de intermediacién financiera regidas por la Ley 183-02 ;

» Invertir mas de un veinte por cienta {20%) de su Capital Pagado en empresas financieras radicadas en el
exteriar.

¥ Invertir mas de un veinte por ciento (20%) de su Capital Pagado en entidades de apoyo y de servicios
CONEX0s.

# Invertir mas de un diez por ciento {10%) de su Capital Pagado en empresas no financieras.

# Participar en el capital de compafias de seguros, administradoras de fondos de pensicnes y administradoras
de fondos de inversidn.

Adicional a lo establecido en el presente acapite, BANFONDESA no cuenta con otras politicas en materia de inversién.

A la fecha de elaboracion del presente prospecto, el Emisor no posee una politica de especifica de fondeo o acceso a
financiamiento. No obstante, a la fecha la principal fuente de financiamiento son préstamos de terceros, en su mayoria,
organismos internacionales, bancos nacionales, captaciones insfitucionales y personales.

3.16.2 Principales Inversiones del Emisor

En el corto y medianc plazo el Emisor tiene pautade invertir en un edificio adyacente para ampliar la capacidad del
edificio corporative, con una inversion de ungs DOP 30 millones, como respuesta al crecimiento del personal de |z
institucian. Para el afo 2017 tiene previsto invertir en la emision de una tarjeta de débito, para proveer mavyor facilidad a
sus clientes en la realizacion de pagoes y acceso convenienle a sus fondos. Adicionalmente, se estima invertir en la
tecnologfa mévil, para mejerar la eficiencia de los Cficiales de Negocios a la hora de otorgar un préstamo. Se tiene
previsto financiar el edificio con préstamos de terceros v la emision de la tarjeta de débito sera financiado por cobro del
servicio ofrecido a los clientes.

3.17 Factores de Riesgo mas Significativos
Riesgo de la Oferta

Al tratarse de un Programa de Emisiones de Beonos Corporatives, gl riesge de su oferta en el mercado de valores
depende fundamentalmente de la oferta y demanda que ésta pueda tener, por tanfo el ernisor no garantiza la existencia
de un mercado secundario para negociar los bonos emitidos. Los bonos se podran cotizar cen prima o descuento en
referencia al precio de colocacién.

BANFONDESA cusnta con 20 meses de operaciones, considerada por la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 como
una Emision de riesgo por no contar con los 3 anos de operacicnes requeride. La falta de informacian financiera histérica
de la entidad es considerada un evente de riesgo, dada su fecha de inicio de operaciones, por tanto pedria afectar su
oferta en el mercado de valores.

En este sentido, no existen acreedores con preferencias © prelacion al cobro scbre el Programa de Emisianes, ni
obligaciones con clausulas mas estrictas que les permitan ser declarades de plazo vencido exigibles de inmediato, antes
0 mas rapido que el Programa de Emisiones.

El Programa de Emisiones de Bonos Cerporativos no contacd con una garantia especifica, sino que constituira una
acreencia quirografaria.

La liguidez de} valor no representa mayor riesgo que el propio del mercado de valores, dependiende de la oferta y
demanda que este pueda generar en dicho mercado.

Riesgos del Emisor
Los riesgos inherentes a BANFONDESA son el riesgo de tasas de interés, rnesgo de liquidez y el riesgo crediticio.

BANFONDESA es considerada una Emisién de riesge por no contar con los 3 afios de operaciones regueridos falta de
informacion financiera histérica de la entidad, dada su fecha de inicio de operacicnes. ~
Sfﬁ;, SUPERINTENDEHCIA DE YALORES
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Riesgo de Liguidez

Se define coma la probabilidad de que una entidad de intermediacién financiera enfrente escasez de fondos para cumplir
sus obligaciones, y que por ello tenga la necesidad de conseguir recursos alternatives o vendsr activos en condiciones
desfavorables; esto es, asumiendo un alto costo financiero o una elevada lasa de descuento, incurriendo en pérdidas de
valorizacion.

El Emisor administra sus actives y pasivos de forma tal que pueda asegurarse de obtener la liguidez requerida para
hacer frente a sus obligaciones presentes y fuluras. Asi como, velar por el cumplimiento de los ratios y/o indicadoras
financieros establecidos por las entidades financieras internacionales. Mantener niveles adecuados de liquidez también
le permite responder a contingencias de corto plazo que podrfan surgir durante periodos de inestabilidad econdmica,

BANFONDESA realiza un seguimiento continuo cel riesgo de ligquidez, considerando |a adecuada identificacien de
aspectos cuantitativos y cualitativos que tienen o puedan tener un impacto actual o potencial en el nivel de exposicion al
riesgo de liquidez.

Riesgo de Crédito

El riesge de crédito es la probabilidad de incumplimiento, es decir, la posibilidad de que el deudor no cumpla con sus
obligaciones. :

La mayor fuente de riesgo de BANFONDESA proviene de sus operaciones crediticias, otorgando creditos dirigidos
especialmente a microempresarios, secior caracterizado por mostrar bajos niveles de morosidad (Al 31 de diciembre el
de 201€ el indicador total de cartera vencida (capital) / total de cartera bruta era de 1.85 mientras gue el promedic de la
industria de Bancos de Ahorro y Créditos era 3.24)

No obstante, para mitigar este riesgo el Banco cuenta con un personal calificado en la identificacion, evaluacién y
monitoree de este riesgo. El esquema de Gobierno Corporativa adoptada favarece la existencia de contrapeses entre el
riesge asumido y la rentabilidad esperada. Ante un deterioro en la calidad de la cartera podria afectar la condicion
financiera, su capacidad de cumplr con de los ratios y/o indicadores financieros establecidos por las entidades
financieras internacionales y los resultados de BANFONDESA.

Al 31 de diciembre de 2018 el Emisor presenta una cartera total de DOP 3,685,561,831.24, compuesta por: créditos
comerciales DOP 1,966,283,583.00 (53.35%) y créditos de consumo DOP 1,718,278,348.24 (46.65%), distribuida en
84,6804 préstamos. A esa fecha, la cartera afectada mayer a 30 dias era de 3.20% de la cartera total

Riesgo de la Competencia

La dinamica de competencia del sectar financiers mediante ofertas de financiamiento con tasas de interes relativamente
bajas, pueden presionar los margenes con gue apera BANFONDESA. La entrada de nuevos jugadores al mercado
pueden impactar en el ritmo de crecimiento que histdricamente ha mantenido la entfidad.

Riesgos del Entorno o Pais

Los resuitados de BANFONDESA dependen en gran medida DE la situacion econdmica EN que se encuentre el pais; es
decir, condiciones macroecondimicas como son: 1a inflacién, tasa de interés, inversion, ahorro, consume, ingreso fiscal.
Estos v otros factores pueden afectar la economia del pals; y en consecuencia deteriorar las operaciones y los
resultados de BANFONDESA. Los niveles de liquidez con los que opera el sistema financiero, pueden limitar el
crecimiento da las operaciones de BANFONDESA, asi cemo el incramento en las tasas de interés y el tipo de cambio
mas alla de o establecido en el Programa Monetaric del Banco Central.

BANFONDESA concentra sus operaciones crediticias y de inversién en el territorio nacianal, y tiene camo destinatarios a
personas fisicas y juridicas que solo operan en Replblica Dominicana. Por esta razén, solo se encuentra expuesto a
cambios bruscos que puedan ocurrir en |a economla dominicana, asi como a las decisiones fiscales y monetarias gue se
apliguen en el pals.

Riesgo de Tasa de Interés ( 3
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Riesgo de Tasa de Interés es la variacidn que se produce en la rentabilidad de las decisiones financieras como
consecuencia de |a variacion del tipe de interés del mercado. Es un riesge sistematice; es decir, dernvado de faciores
externos que hace variar la cuantia de los flujos financieres o su valor.

El Banco cuenta con una estructura de iimites que tiene por objeto gestionar adecuadamente la exposicidn al riesgo y
por tamto [as pérdidas derivadas de las fluctuaciones desfavorables de los tipos de interés o niveles de volatilidad.

Durante el periodo enero — diciembre 2016, el valor en riesgo por tasa de interés (VAR) del Emisor ha disminuido
consistentemente, al pasar de DOP 32,063,629.21 a DOP 17,035,262.61 lo cual contribuye a |a eslabilidad del banco, ya
que se ha reducidec el nivel de pérdida que puede experimeniar la entidad en sus activos y conlingentes ponderados por
riesgo crediticioc y de mercado, los cuales al cierre del afic 2016, ascendieron a DOP 4,145,294 560.10.

La probabilidad de pérdidas debido a posibles fluctuaciones en las tasas de interés, se encuentra mitigada por la
posibilidad que tiene el Emisaor de ajustar tanto las tasas activas como las pasivas en el corto plazo.

Riesgo Cambiario
Para BANFONDESA no existe este riesgo ya que no posee financiamiento ni hace transacciones en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Banco na gsta expuesto a riesgo cambiario en los préstamos bancarios con
instituciones financieras del exterior, ya que aquellos originados en moneda extranjera, al momento en que se
desembolsan son convertidos a pesos dominicancs (DOP) a la tasa de cambio vigente en el mercado y por ende, los
pagos gue se realizan son en peses dominicanos (DOP},

Riesgo Tributario

Ante cambios en las politicas fiscales que aumenten la carga impositiva para el desarrollc de las operaciones de
BANFONDESA, se podrian afectar negativamente sus ingresos. En el caso contrario, politicas fiscales que disminuyan la
carga impositiva se fraducen en mejoras de los niveles de ingreses del Emisor.

Riesgo Reputacional

Es la prebabilidad de que se forme una opinidén publica negativa sobre el servicio bancario prestado. Puede derivar en
accicnes que fomenten la creacién de una mala imagen o un posicionamiento negalivo en ta mente de los clientes, de tal
forma que se produzca una migracién de fondos hacia otras entidades debido a una pérdida de credibilidad.

BANFONDESA se acoge a las mejores practicas de Proteccidn al Cliente, asi como la regulacion bancaria vigente y al

cumplimiento de los acuerdos arribados con sus contrapartes, con el objetivo de evitar la exposicidn a potenciales danos

€n su active mas preciado que es su imagen, r 7
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BANFONDESA ha iniciado la creacién de una base de datos centralizada donde se comn‘mvmm-r‘résgo ¥
sus factores determinantes, lo cual permite el andlisis modal causa — efecto y la asignacion de pricridad en [a atencian de
las riesgos segun su impacto y probabilidad de ocurrencia. Asl mismo, de forma permanente se identifican y cuantifican
Ios riesgos mas relevantes, dentro de 10s cuales se encuentran;

a) Riesqo de dependencia en plataformas tecnoldgicas: ElI Emisor, al igual que instituciones similares en el sector, es
vulnerable & posibles fallos en los sistemas de tecnologia v de seguridad. Dichos fallos podrian ocasionar

contratiempos en el desarrollo oportuno de las operaciones del Banco.

b) Riesqo en la implementacion de cambios a proceses: et cambio de los procesos, la introduccion de nuevos productos
0 la adecuacidn a avances en tecnologia requiere de la adecuacion de controles y de la capacidad de prever
circunstancias y tipeloglas gue podrian expener al Emisor a nuevos riegos operativas. De no ser capaz de prever
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estas situaciones, o de resolverlas oportunamente, estes riesgos podrian ocasionar pérdidas materiales y afectar su
condicidn financiera o su capacidad de hacer negocios.

Riesgo Legal

Las operaciones de BANFONDESA son supervisadas y reguladas por la Administracion Monetaria y Financiera, 1a cual
padria tomar acciones especificas que impacten la condicién financiera del Emisor (encaje legal, control de cambio,

topes de tasas).

El Emisor depende del marco legal y juridico de (2 Republica Dominicana para ejecutar los procesos de cobro y de
adjudicacion de garantias en los cases de créditos problematicos, sin los cuales su desempefo financiero se verla

afectado.
3.18 Investigacidn y Desarrolio

El Emisor no cuenta con una politica especifica de investigacion y desarrolle de sus produclos y/o servicios.

Antecedentes Financieros del Emisor
3.19 Informaciones Contables Individuales

Es importante sefialar gue BANFONDESA a junio de 2017 tan solo cuenta con 26 maeses de operaciones como
institucién regulada (8 meses en &l 2015; 12 meses en el 2016 y 6 meses de 2017). BANFONDESA nace de la
transferencia de activos y pasivos realizada por FONDESA, una institucion dedicada al microcrédito por mas de 30 afos.
Los Estados Financieros de BANFONDESA se encuentran dispenibles en el domicllio y pagina web del Emisor
(www banfondesa.com.do}, la pagina web de la SIV {(www.siv.gov.de) ¥ la pagina web de la SB (www.sb.gov.do).
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3.19.1 Balance General

Banco de Ahorro y Cradito FONDESA, S5.A.
Estado de Situaciéon Financiera
Valores en DOP

ACTIVOS

Fondes Disponibles

Caja
Banco Ceniral

Bancos del pais

Otras disponibilidades

Subtotai

Inversiones

Olras inversiones en instrumentos de deuda
Rendimientosper Cobrar

Provisiones para inersiones

Disponibles para la venta

Subtotal

Cartera de Créditos

Vigents
Vencida

Rendimiznlos por cobrar
Prodsiones para créditos

Subtotal

Cuentas per Cobrar
Cuenlas por cobrar

Subtotal

Propiedadades, Muables y Equipos
Propiedad, muebles y equipos
Depreciacion acumulada

Subtotal

Ctros Activos

Cargos diferidos

Intangibles

Aclivos Diversps

Amorizacion acumulada

Subtotal

TOTAL DE ACTIVOS

Auditados Interinos
Dig. 2015
{Periodo de
ocho mesas ) Dic.2018 Junio 2018 Junia 2017
20,944,260 34,484,053 39,768,184 47,228,004
48,459,221 115,326.821 B3.017.B13 159,731,376
25877755 43,617.780 14,828.677 77,631,480
2478331 1,801,349 2.542 491 8117162
97,559,567 195,330,063 140,156,975 292,708,112
35,000,000 239,437 500 - 163,477,008
- 966,240 435,306
- {2.012,222) - (2,012,222
- 24,599,982
35,008,000 238,391,518 - 186,300,084
2,878,782,396 3,615.139,458  3,272,066,16%8 3645476426
46,504 578 70,422,474 67,161,168 110,421,030
91,310,777 116.667,755 103,551,782 121,859,404
{63,361,6659) (81,164,736} {86,701,251} {126,344 525}
2,953,326,086 3,711,084,951  3,256,077,868 3,751,512, 335
11,227,536 19,828,798 14,960,294 20,718.027
11,227,536 18,829,798 14,960,294 20,718,027
189,356,420 159,773,694 192,681,690 208,304,301
{88.680,120) {58,085,420) {93,898.169) (69,877,338)
100,696,300 101,678,274 B8, 785,521 139,426,862
5,895,179 10,289,248 15,619,229 22.608.298
57.536.059 - - 58,218,377
- 67,561,764 69,516,480 4,155,660
- - {936.872)
73,431,238 77,851,012 85,135,683 £2,046,364
3,271,240,727 4,344,145 556  3,695,116,347 4,473, 311,884




PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el Publico
De ahomre
A plazo
Intereses por pagar
Subtotal

Depositos de Instituciones Financieras del Pais y del Exteriar
De instituciones financieras del pais

Fondos Tomados a Préstamo
De instiluciones financieras del pais
De instituciones financieras del exterior
Olros
Intereses par pagar
Subtotal

Valores en Girculacidn
Thtules y valores
Intereses por pagar
Subtotal £

Otros Pasivos B

Obigaciones Subordinadas
1 M PnaAry
Deudas subordinadas i) i; of
Intereses por pagar

Subtotal i seripcion del var @

TOTAL PASIVOS Ll

PATRIMONIO NETO
Capital pagado
Capital adicional pagado
Ofras resenas patrimonisles
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resullados del gjercicio
TOTAL PATRIMONIO NETC

TOTAL PASIV3S Y PATRIMONIO

Cuenlas de Orden

Dic.2015
{Pericdo de

ocho meses ) Dic.2018 Junio 2016 Junio 2017
34,024,750 157,018,778 105.493 683 190,426,042
379,343,588 539,054,587 450,519,202 665,683,635
1,573.082 1,444 117 2,246,520
414,458,083 608,046,745 557,456,982 861,362,210
- - - 827,513
587.658.333 774 058,332 670,608,333 586,508,333
910,476,601  1,004,309,268 - -
257,129,484 238,511,867 1,051.808,408 1,053,478,458
48,084,088 30,840,173 33,502,158 34,453,987
1,804,358,486  2,056,719,641 1,756,098,950 1,674,440,776
59,454,293 372,650,088 235,730,331 674,078,156
207,493 1,523,252 460,797 2,638,090
59,661,786 374,173,340 236,154,128 676,716,248
116,314,888 138,546,194 124,675,495 132,463,985
| 588,908,575 588,908,575 528,908.575 588,908,575
I 1.521,347 - 1,863,029.00
" 590,429,922 588,908,575 530,871,604 598,908,575
i 2,985,863,165 3,856,394,455  3,265,294,199 13,934,719,309
250,000,000 383,000,000 350,000,000 450,000,000
33.009.000
1,768.878 8,887 553 1.768.878 6,387,553
- 608 684 608.685 863,507
33.608.684 97,254 824 44,444 585 50,841,515
285,377,562 487,751,081 429,822,148 538,592,575
3,271,240,727  4,344,145,556  3,695,115,347 4,473,511,884

61,724,227 136 78,324 885 832

70,402,955,521

80,046 895,060
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3.19.2 Estado de Resuitados

“

rST 7 SUPETI EATENCIA DE VALORES
y DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Valeres en DOP

Banco de Ahorro y Grédito FONDESA, S.A.
Estado de Resultado

34
4

i 8AG0201
| APROBADO |

Ingresos financieros {nota)
Intereses y comisiones por créditos
Intereses por inversiones

Subtotal

Gastos financieros (nota)
Intereses por captaciones
Interezes y comisiones por financiamientos
Subtotal

MARGEN FINANCIERO BRUTO

Frovisiones para canera de créditos
Provisiones para inversiones
Subtofal

MARGEN FINANCIERO NETO

Otros ingresos operacionales (nota}
Comisiones por serdcios
Ingresos diversos
Subtotal

Ofros gastos operacionales (nota)
Comisicnes por senicios
Gastos diversos
Subtotal

Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal {nota)
Sendcios alerceros
Depreciacidn y Amortizaciones
Otras Provisiones
Otros gastos
Subtotal

RESULTADO OPERACIONAL

Otros ingresos (gastos) (nota)
{Otros ingresos
Otros gastos
Subtotal
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO

Impuesto sobre {a renta (nota)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Auditados Interinos
Dig.2015
{Pericda de
ocho meses ) Dic.2016 Junio 2016 Junio 2017

580,833,611 1.087.131,013 510,241,163 588,882,480
1.942,034 3,246,216 207 112 8.044,009
592,881,645  1,090,377,229 510,448,275 596,976,489
{22,449, 208) (88.551,580) (35,026,178) (66,521,409}
{138,158.670) (207,260,883} {100,518,833) {103.368,378}
(158,607,878) {293,842,473) {135,545,111) {169,889,787)
434,273,767 796,564,756 374,803,164 427,086,702
(29,123,017} (46,833,864) (22,140,745} {33,326,322)
- (2,012,222 G 0]
28,123,017} {48,846,086) {22,140,745) {33,326,322)
405,150,750 747,718,670 352,762,419 383,760,380
58,540,240 100.862.022 74,124,823 45 837,131
1.020,564 547,076 295,095 70.371
59,569,804 401,209,098 74,419,918 45,907 802
{7.307.577) {4.008,794) {3.417,470) {1,612 298}
{12,343,470) {15.495.514} {7.408.013) {6 548, 285)
{19,651,047) {19,505,30B) (10,825,483) {8,208,583)
{(238.660.886) {442, 148,167) {210.018,244) {234,701, 244)
28,020,372} (49,590,110) {21.831.533) {38,459 887)
{13,0589,393) {24,796,609) {11,719.621) {15,735 581)
{1,198.842) {4,165.417)

(157,294,982)
(437,084,643)

(251,198,372)
{767,733,258)

{123,033,339)
(367,801,579)

(116,645,380
{408,707,509)

7,875,864 61,689,202 48,555,275 21,751,790
40,990,538 B6.521.170 12.746,811 54,805,801
(502,594) {4.389.610) {320,938) {6.904,821)
40,487,644 82,121,560 12,425,855 47,900,980
48,463,508 143,810,762 60,581,110 59,662,770

{13,085,946)

(41,437,263)

{16,536,545)

{18,814,255)|

35,377,562

102,373,499

44,444 585

50,841,515
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3.19.3 Estado de Flujos de Efectivo

Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, 5.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Vatlores en DOP

Efectivo per las Actividades de Operacidn
Intereses y Comisiones cobradas por créditos

Otros Ingresos Financiercs Cobrados

Otros Ingresos Operacionales Cobrados

Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagadas por financiamientos
Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuestos sobre 12 renta pagados

Pagos {cobros) diversos por actividades de operacion
Efectivo neto provisto por las actividades de operaci6n

Efectivo Par las Actividades de Inversion

Aumento en iInversiones

Créditos otorgados

Créditos cobradas

Adquisicion de Propiedad, muebles v equipos

Producta de fa venta de propiedad, muebles y equipos
Efectivo neto usado en las Actividades de Inversidn

Efectivo por las Actividades de Financiamiento
Captaciones recibidas

Cevolucidn de captaciones

Qperaciones de fondos tomados a préstamo
Operaciones de fondos pagados

Dic.2015
(Periodo de
ocho meses) Dic. 2016 Junio 2017
501,570,868 1,081,774,035 583,590,830
91,994,091 101,209,008 8,624,943
8,557,251 86,521,170 45,907 502
(21,219.474) {87.857,349) (65,133,125}
(85,335.742) {196,485,621) (108,754.585)
(381,751,357) (739,178,286} {389,806.511)
(19.959,948) (23,804,918} (8,208, 583)
- - {9,640,528)
(70,471,740 (72,262,508} 24,154 374
43,283,949 129,805,621 80,734,340
(35,000,000} (204,437 500) 50,960,498
2,432,748,542 (4,841,505,997)  (1,852,006,390)
{2,833.203,832) 4,081,321.038 1,781,308,775
(66.319,682) (28,214,865} {52,025,032)
4,928 3,285,959

{501,770,048)

1,126,€00,860
{654,078,218)

1,743,214,701
{1,910,567,517)

(989,551,364}

5,846,413,865
{5.250,512,756)
2,420,724,500
{2.159,109,430)

{71,761,149)

4,022 530937
(3,557,233,338)

30,000,000
(406,892, 680)

Aportes de Capital 250,000,000 100,000,000.00 -

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 555,465,826 957,516,179 88,404,918
Aumento Neto en el Efectivo y Equivalentes de Efectivo 97,559 567 97 770,438 97,378,109
Efectivo y Equivalentes de Efective al Inicio del Periodo - g7 559,567 195,330,003
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al final del Periodo 497,559,567 195,330,003 282,708,112

. P
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3.19.4 Indicadores Financieros

Banco de Aherro y Crédite FONDESA, 5.A.

Indicadores Flnanclaeros
Audiiados Dic. 2015

{(Periodo de Auditados a

Ocho meses) Bic. 2016 Junio 2016 Junic 2017
VOLUMEN
Total de Activos Nelgs (Millones) 327124 4,344 15 3.605.12 4,473 31
Total de Pasivos {Millones) 2.985.86 3,858 39 3.265.28 3.934.72
Total Patrimonia MNeto (Millones) 285.38 4B87.75 42982 538.58
RENTABILIDAD
RO4 (Rentabilidad g2 los Activas) 1.62 3.78 3.46 313
ROE {Reruabilidad del Patrimonio) 17.33 3385 31.92 2674
Ingresos Financieros / Aclivos Productivos 15.71 27.27 30.21 3018
Margen Financiero Bruto / Margen Operacional Bruto 8572 20.70 &85.50 91.89
Atlivos Praductivos / Activos Totales Bnutos 87.86 82.95 &7.19 8473
Margen Financiero Bruto (MIN} [ Activos Productivos 14.44 18.92 2219 21.58
LIQUIDEZ
Oisponibilidades/Total Captaciones + Oblig. Con Costa 3.40 8.3 447 170
Disponibilidades/Total de Captaciones 20,58 18.22 17.66 19.02
Disponibilidades / Tolal de Depositos 23.54 27.98 25.14 33.95
Disponib.+ Inversiones en Depdsilos y ValoresiTotal Activos 4.05 9.98 379 10.72
Activas Productnvos/Total Caplacianes + Oblig. Con Caslo 164 89 139.45 107.66 104,12
ESTRUCTURA DE |4 CARTERA DE CREDITOS
Gartera de Créditos Vencida (Capital)y Total de Carlera de Grédite Bruta 1.54 1.85 195 2.85
Cartera de Créditos Vencida (Capital y Rendimientas) # Total de Catera de Crédita Bruta 1.73 2.00 218 316
Gartera de Cradito Vigente (Capital) / Tolal Cartera de Crédiio Bruta 95.43 85.08 95.04 94.01
Cartera de Crédito Vigenie (Capital v Rendimientos) / Total Carera de Crédite Bruta 098.27 g7.33 97.82 96.84
Cartera de Crédito Vigente M/N (Capital y Rendimienlas) / Tolal Cartera de Crédito Brula 98.27 77.97 a7.82 96.84
Provigien para Carlera f Total de Gartera Vencida {Capilal y Rendimlenlos) 121,33 119.87 115,66 102.95
Provizion para Carlera / Total de Cartera de Credito Brula 210 2.40 2.52 326
ESTRUCTURA DE ACTIVOS
Disponibilidages netas / Activos Nelas PN 288 4.50 3.79 6.54
Disponibilidades en el Exledor / Dispanibilidades (1 eHp il Yo d T 254 0.00 0.00 0.00
Total Cartera de Créditos neta / Activs Netos | T ._ 90.28 85.43 90.82 £2.86
Total Inersiones netas / Total Actios Nelos | ' ooty N R N7 17.82 18.72 ND)
Activos Fijos nelos / Patimonio Técnico [ Co, e 26.85 2.34 287 512
Acthos Fijas nelas / Activos Netos | e 3.08 3.55 4.97 4.48
Activos Fijos Brulo/ Aclnos Brulos ' AGD LY . 552 0.00 0.00 0.00
Otros Aclivos netes / Activos Nelos ' L 224 1.79 2.30 1.83
ESTRUCTURA DE PASIVOS i
Total Pasivos ¢ Total Aclivns Netos B . o128 88.77 £8.37 B7.96
Cantera de Créditos Bruta / Total Gaptaciones | 7 79 | 836,22 354.61 433,79 25199
Aclivos Produciivos/Total Pasivos ' ke i 100.73 103.65 103.48 100 61
Total Captaciones ¢ Talal Pasives 15.88 27.80 24.21 39,11
Valores en Circulacion del Publico ¥ Total Captaciones 12.58 34.90 29.76 43,847
Total Depdsites f Tolal Caplaciones 37.42 €5.10 70.24 56.02
Depdsites de Ahomo / Tolal Depdsitos 8.21 487 18.92 2218
Cepésitos a Plazo / Total Depositos 9179 54.5i 31.08 77.82

Nota (4): Al cierre de Diciembre de 2016 y Junio 2017, BANFONDESA no contaba con disponibilidades en el exterior.
- No se incluyen otros indicadores relatives a Moneda Extranjera dado que la Entidad no cuenta con inversiones ni créditos, ni propios ni de terceras en

Moneda Extranjera.
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Continuacién Indicadores Financieros:

Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A,
Indicadores Flnancieros

Auditados Dic. 2015

{Perlodo de Auditados a

Ocho mesas) Di¢. 2018 Junio 2016 Junin 2017
CAPITAL
Indice de Schencia 10.29 13.82 14.25 ND
Endevdamients (Pasivos/Patnmonio Neto) Veces 10,48 7.91 7.60 7.3
Activos netos/Fatimaonio Neta (Veces) 11.46 891 8.60 8.3
Carera de Crédito Yencida {Camtal)f Patimonic Meta iB.33 14.44 15,83 2050
Total Gactera de Credilo Bruta 7 Pairdmaonio Neto {Veces) 10.57 7.80 8.01 71.20
Activos Improdustivos 7 Patimonio Neta {Vecas) 1.46 1.02 1.16 1.31
Otros Activos / Patrimonio Neta (Vaces) 0.26 0.16 0.20 0.15
Patrimanio Neto { Aclivos Nelos 8.72 11.23 11.63 12.04
Patrimanio Neto / Tatal Pasivos ©.560 12.65 13.16 13.69
Patnmomio Nele / Total Caplacianes 60.19 45.49 54.16 35.00
Patnmonio Nelod Aclivos Netos (Excluyendo Dis ponibilidades) 8.99 11.76 12.09 12.88
GESTION
Tatal Gastos Generales y Admimistralnos Total Captaciones g90.91 71.80 9238 52.71
Gastos de Explstacion f Margen Operacional Brto (Cosl / Income) 85.09 87.41 83.60 87.25
Gastos Financieras de Caplaciones / Captacionzs con Coslo 4.73 8.07 883 863
Gastos Financieros/Total Captaciones + Oblig. Can Coslo 5.53 10.25 £84 .84
Gastos Financieros / Captacionas con Costos + Obligaciones con Costo §.53 10.25 §.64 804
Total Gastos Generalas v Administ. fTotal Caplacionss + Oblig. Con Costo 1503 2877 23.36 21.33
Ingresos Financiems ¢ Activos Productivos 18,71 27.27 301 30.18
Gastos Financierss ¢ Activos Productives (CE) 527 7.35 a.02 8.58
Gastos Financieros / Activos Financieres [GF) 5,14 7.09 7.75 8.02
Gastos Financieros £ Ingresos Financiems 2675 26.95 26.55 28.46
Gastos Opecacionales / Ingresos Operacionales Bruios 94.10 G4.82 91.70 96.62
Tolal Gastos Generales y Administralivos / Activos Totales 13.14 1767 19,84 18.13
Gastos de Explolacion ! Aclivos Produclivos 14,33 18.20 21.79 20.48
(Gasto de Personal / Gaslos ge Explotacion 55.37 57.58 57.29 57.87
Activos Productivos / No. Empleades {millones de RD3) 15.42 4,20 3.67 ND
No. de Empleados / Tolal de Oficinas {numero de personas) 32.50 16.12 15.86 ND
Activas Totales bruta / No. oficinas {millones de RDS) 570.54 76.18 66.82 MD
Activas Totales bruto / No. empleados (millones de RD%} 17.36 4.73 4,21 MD
Gastos Generales y Adminisiralivos LMo, empleados { millones de RDS) 2.21 0.81 0.40 ND
GZastos de Personal ! No. Ermpleados (milllpnes &n RO%Y 1.22 0.46 0.23 ND
ESTRUGTURA DE GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS
Sueldos v Compensaciones al PersonaliTotal Gastos Grales. y Administ, 55,37 57.59 57.29 57.87
Olros Gastos Generales/Total Gastos Gengrales y Administralivos 44,63 4241 42 71 4213
Total Gastos Generales y Administralivos/Tolal Gasios BE5.83 18,03 66.27 82.70
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3.19.5 Andlisis Horizontal de los Estados Financieros Individuales.

Auditados Interinos
Dic.2015
{Perivde de

Rubra ocho meses ) Dl¢.2016 Variacién| Junio 2018 Junio 2017 | Variaclén
Cartera tie Créditcs 2.952,326,086 | 3,711,064 951 26%| 3356077888 | 3.751,512335 12%
Activas 3271240727 | 4,344 145556 33%| JB95 116347 | 4473341 ,884 21%
Fondos Tomados a Préstamo 1.804.358 486 | 2056719641 14%| 1,756.098,880 | 1674440776 5%
Valores an Circulaclén 50,661,786 374173.340 5827% 236.181.122 676,716,246 187%
Pasivos 2985863165 | 3.856.394.495 29% 3.265.294,199 3.934,719.309 21%
Tetal Patrimonio 285,377 562 487,751,061 71% 429,822,148 §38.5592.575 25%
Ingresos Financleros 542881645 | 1.090.377.22¢ 849 510448275 596,976 489 17%
Gastos Financleres 158,607.878 203812473 25% 135,545 111 169,839,787 25%
Gastos Operatlvos 437,084,643 767.733.258 76% 367801579 408,707,509 1%
Resultado del Ejerclcio 365,277,562 102,373,498 189% 44 444 585 50841515 14%

A diciembre del afio 2018, 1a cartera de crédito neta de BANFONDESA tuvo un crecimiento de un 26%. El cual, estuvo
dirigido al microcrédito, tanto de consumo comao comercial. Para Junio de 2017 esta variacién fue de 12%.

Los activos crecieron en un 33% a diciembre 2016 y 21% a junio 2017, los cuales fueron obtenidos, principalmente, por
el crecimiento de la cartera y en mencr medida a inversiones realizadas en institucicnes financieras del pais.

Los pasivos aumentaron en un 28% para el ciefre de diciembre de 2016 y un 21% a junio 2017, sustentados por el
incremento en las captaciones. Estas fueron utilizadas para sostener el crecimiento de la cardera de crédito y pago de
capital a terceros.

Los ingresos financieros ascendieron a un manta de DOP 1,090 millones, para un incremento de un 84% (anualizado) de
diciembre 2015 a diciembre 2016. Este crecimiente se explica por el incremento de [a cartera y que el banco tuvo un
pericdo de operacion de 8 meses en el afic 2015,

A diciernbre 2016, los gastos financiercs tuvieron un incremente de un 85%. El costo de los recursos paso de un 8.3%
{anualizadc) a un 7.90%, esta situacién lo explicada por la sustitucion de pasivos (préstamos con terceros por
captaciones del publice}. Mientras que a junic 2017 la variacion fue de 27% en relacion a junio 2016,

El Resultado del Ejercicio termind en DOP 102 millones para diciembre del 2016, incrementandose en un 189%, en
relacion con diciembre del 2015, Este beneficio se produjo por el incrementc de la cartera, mayor utilizacién de la
capacidad instalada y disminucion relativa de los gastos financieros. En adicidon a o antericr, e influyendo de manera
muy significativa, la operacién del banco para el afio 2015 fue de 8 meses. A junio 2017 el resultado del ejercicio mostré
un crecimiento de 14%, en relacidn a junio 2018, producto de un aumenta de los ingresos financieros de 17% y se
contrarresta con un aumento en (0s niveles de gastos financieros de 25%. f 'Ir SUPERINTENDENCIA DE VALORES |

S \Y DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

09 AGO 2017
| APROBADO

. T o . .
Segun el “Informe de la Economla Dominicana enero-marzo 2017 publicado por el Banco Cenfral de la Republica
Dominicana, el sector financiero dominicano continué reflejando el crecimiento sostenide de la econemia, presentando
un incremento anual en sus operaciones activas y pasivas de 10.6% y 10.3%, respectivamente

3.20 Infoermacion Relevante

3.20.1 Tendencias o Incertidumbres

En tal sentido. ante un ambiente macroecondmico estable y |a tendencia creciente de las operaciones del sector,
BANFONDESA espera continuar con la trayecforia de crecimiento, basada en un aumento en la penetracion en los
mercados de microcréditos urbanos y rurales atendidos. Asimismo, las expectativas del sector financiers son de un
desempena positivo en crecimiento, calidad de activos y rentabilidad, lo gque también influira positivamente en el
desemperfic de BANFONDESA.

Para mayar informacion ver acapite 3.12.1, Analisis de la industria.
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3.20.2 Liquidez Corriente

Con la salida del presente Pregrama de Emisiones se espera un incremento en los niveles de liquidez corrientes de la
institucién, a fines de poder mejorar los indicadores de liquidez histéricos evidenciados por el Banco.

3.20.2.1Solvencia y sus Componentes

Solvencia y sus Componentes (Valores en millones DOP)
Actives y Contingentes
Ponderados Capital Activos y Contingentes
Patrimonio | por Riesgo Crediticie y | Requerido por Ponderados indice de
Técnico Deducciones Riesgo de por Riesgo Crediticioy | Solvencia
Ajustado al Patrimonio Mercado Riesgo de Marcado {%a) Sobrante o Faltante

2015 375.00 3,138.61 504 .32 3,643.83 10.28 10.61
2016 57714 3,974 84 170 35 4,145 29 - 13.92 162 62
Junio 2017 730.33 4,084.08 21.80 4.085.67 17 88 321.76

Fuente: Reporte de Solvencia y Patrimonic Técnico remitido por las Entidades de intermediacion Financiera. Incluye
ajustes realizados por el supervisor.

3.20.3 Hechos Relevantes

El Emisor no cuenta con ningun hecho relevante identificado que pueda tener un impacto desfavorable o de importancia
en sus operaciones, y que puada reflejarse o representar un riesgo de en el precio o repago de los Bonos Corporativos
referides en el presente Prospecto

Anexos

Anexo | Declaracion Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto de Emision
Anexo ll. Estados Financieros Auditados 2015, 2018 e interinos a Junio 2017,

Anexe . Reporte Calificacion de Riesgo

Anexo IV. Facsimile del Macrotitulo

Anexo V. Modelo Aviso de Colocacion Primaria

e e

g .

. Y :'l !/? GO 7017,
j B RAGU Ly

20 . YLl
i (i) K

99




